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BORSA ISTANBUL BASKANLIGINA

ACIKLANACAK OZEL DURUM:

JCR Eurasia Rating, gergeklestirdigi kredi derecelendirme siirecinde Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii
A.S.'yi yiiksek diizeyde yatirim yapilabilir kategorisi igerisinde degerlendirmis olup Sirketimizin Uzun
Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notunu "AAA (tr)", Goriiniimiind "Stabil", Kisa Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notunu " J1+ (tr) ", Gorliniimiinii "Stabil" olarak belirlemistir.

* Yiiksek 6zkaynak seviyesi ve diisiik finansal kaldirag orani ile desteklenen giicli bor¢ 6deme kapasitesi,
* Finansal borcun tamamini kapsayan nakit ve nakit benzerlerinin 2021 mali yil1 ve 2022 mali yilinin ilk
9 ay1 itibariyle kisa ve uzun vadede nakit fazlas1 pozisyonuna yol agmasi,

+ Kayda deger FAVOK marj1 ve FAVOK iiretim kapasitesinde incelenen yillar boyunca istikrarl arti
goriilmesi,

* 2021 ve 2022 mali yillarinda ekonomideki olumsuzluklara ragmen net donem kari1 ve varlik
biiylimesinin siirdiiriilmesi,

» Firmanin genis ¢apli operasyonel lgegi, genis iiriin yelpazesi ve nispeten yiiksek kapasite kullanim
oranlarinin kayda deger isletme nakit akisi ve faaliyet kar marjinda istikrarlilik saglamasi,

+ Onemli diizeyde seyreden net isletme sermayesi ve faaliyetlerden saglanan fonlar ile birlikte giiglii nakit
akis1 gostergeleri sayesinde saglam likidite yonetimi,

* Yerlesik pazar konumu ve taninmis miisteriler ile uzun vadeli s6zlesmelerin 6ngoriilebilir nakit akiglari
saglamasi,

* Gii¢lii kurumsal yonetim ilkelerinin benimsenmesinin yani sira stirdiiriilebilir ve verimli iiretim vurgusu,
* Faaliyet giderlerinin gelirlere oraninin nispeten yiiksek seyretmesi,

* Sektoriin rekabetgi piyasa yapist,

* Vergi diizenlemeleri nedeniyle Tiirkiye pazarindaki satigslarda devam eden olasi daralmalar,

* Global resesyon ve Ukrayna-Rusya savasi kaynakli artan jeopolitik risklerin olusturdugu belirsizlik ile
kiiresel parasal sikilagtirmanin biiyiime goriiniimii {izerinde olusturdugu asagi yonlii riskler.



Yukaridaki hususlar kapsaminda Sirketimizin notlar1 asagidaki sekilde olusmustur:

Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : AAA (tr) / (Stabil Goriiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notu : J1+ (tr) / (Stabil Goriiniim)

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / Stabil Goriiniim)

Kisa Vadeli Uluslararas1 Yabanci Para Kurum Kredi Rating Notu : J3 / (Stabil Goriiniim)

Uzun Vadeli Uluslararasi1 Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : BB / (Stabil Goriiniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Kurum Kredi Rating Notu : J3 / (Stabil Goriintim)
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