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Giris

Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayi A.S. (“Sirket”)’nin ve bagh ortakliginin (hep birlikte “Grup”) ekte
yer alan 30 Haziran 2009 tarihli konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren alti aylik konsolide
kapsamli gelir tablosu, 6z sermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve Onemli muhasebe
politikalarinin 6zeti ile dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir. isletme ydnetiminin sorumlulugu, sz
konusu ara dénem finansal tablolarinin Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz bu
ara donem finansal tablolarin incelenmesine iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Grup’un 30 Haziran 2008 tarihinde sonra eren alt1 aylik ara doneme ait konsolide finansal tablolarinin
incelenmesi ve 31 Aralik 2008 tarihinde sonra eren yila ait konsolide finansal tablolarinin bagimsiz
denetimi baska bir bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmistir. Onceki bagimsiz denetim firmasi
30 Haziran 2008 tarihli konsolide finansal tablolar ile ilgili olarak 4 Agustos 2008 tarihli inceleme
raporunda sonucu etkilemeyen hususlar boliimiinde Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyeti
iizerinde bir belirsizligin var oldugunu belirtmis, takiben 31 Aralik 2008 tarihli konsolide finansal
tablolar ile ilgili olarak 9 Nisan 2009 tarihli bagimsiz denetim raporunda goriisii etkilemeyen hususlar
boliimiinde Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyeti iizerinde bir belirsizligin var oldugunu
yinelemistir.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasas1 Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim standartlari diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarin incelenmesi, agirlikli olarak finansal
raporlama siirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme
tekniklerinin uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulunca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 ¢ercevesinde yapilan bagimsiz denetim caligmasina gore
daha dar oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tiim énemli hususlari
ortaya ¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz
denetim goriisii aciklanmamistir.



Sonucg

Incelememiz sonucunda, ara dénem konsolide finansal tablolarm, Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayi
A.S.’nin ve bagli ortakliginin 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, alt1 aylik doneme
iligkin finansal performansini1 ve nakit akimlarimi, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal
raporlama standartlari ¢ergevesinde dogru ve diiriist bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir
hususa rastlanilmamugtir.

Sonucu Etkilemeyen Hususlar
Sonucu etkilememekle birlikte, asagidaki hususlara dikkat ¢ekmek isteriz;

1) Not 2’de aciklandig iizere, Grup’un 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle ekli konsolide finansal
tablolarinda geg¢mis yillar zarar1 475,3 Milyon TL tutarndadir. Onceki dénemlerden farkli
olarak, Grup’un 30 Haziran 2009 tarihi ile biten alt1 aylik doneme ait faaliyetleri 12,4 Milyon
TL faaliyet kar1 ve 6,9 Milyon TL net donem kart ile sonuglanmakla birlikte, karliligin
stirekliligine iliskin belirsizlik devam etmektedir. S6z konusu durum Grup’un siirekliligini
devam ettirme kabiliyeti lizerinde dnemli bir belirsizligin varligini isaret etmekle birlikte Grup
yonetimi Grup’un finansal yapisinin giliglendirilmesi ile ilgili olarak asagida bahsedilen
sermaye avanst aktarimini da iceren Not 28’de detayli olarak aciklanan onlemleri almaya
devam etmektedir. Ana ortagin Grup’a 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle sermaye avansi olarak
aktarmis oldugu kaynak 212,9 Milyon TL dir.

i) Not 28.b’de detayli olarak aciklandig1 iizere, Onceki donem mali tablolar1 yeniden
diizenlenmistir.

Ankara, 27 Agustos 2009

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Erdem Selguk
Sorumlu Ortak, Basdenetgi
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TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIK

30 HAZIRAN 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Bagimsiz Simirh Denetimden Ge¢mis Denetimden Gegmis

Denetimden Ge¢mis Yeniden Diizenlenmis Yeniden Diizenlenmis

Dipnot 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Varhklar

Dénen varhklar 107.727.928 95.159.859 94.819.514
Nakit ve nakit benzerleri 3 6.306.812 6.527.320 1.329.705
Finansal yatirimlar 4 167.199 167.199 167.199
Ticari alacaklar 6 75.868.381 58.655.809 67.585.071
- Diger ticari alacaklar 75.862.695 58.655.809 64.939.428
- Tliskili taraflardan ticari alacaklar 24 5.686 - 2.645.643
Diger alacaklar 7 412.975 4.278.802 1.693.343
Stoklar 8 21.965.123 20.918.348 22.205.813
Diger donen varliklar 14 3.007.438 4.612.381 1.838.383
107.727.928 95.159.859 94.819.514
Duran varhklar 103.957.251 105.807.345 117.273.340
Diger alacaklar 7 30.388 6.626 9.022
Maddi duran varliklar 9 103.133.428 105.095.256 115.868.322
Maddi olmayan duran varliklar 10 500.100 662.846 1.213.818
Diger duran varliklar 4 293.335 42.617 182.178
Toplam varhklar 211.685.179 200.967.204 212.092.854

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIK

30 HAZIRAN 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz

Bagimsiz Simirh Denetimden Ge¢cmis Denetimden Ge¢mis

Denetimden Ge¢mis Yeniden Diizenl is Yeniden Diizenlenmis

Dipnot 30 Haziran 2009 31 Arahik 2008 31 Aralik 2007

Kaynaklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 86.530.196 120.648.137 200.053.206
Finansal borglar 5 9.850.380 48.486.380 111.681.454
Ticari borglar 6 17.711.974 21.630.147 20.869.358
- Diger ticari borglar 17.231.160 21.256.216 17.674.608
- Tliskili taraflardan ticari borglar 24 480.814 373.931 3.194.750
Diger borglar 7 2.040.321 2.002.923 15.003
Borg kargiliklart 11 24.587.979 23.904.981 42.412.682
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 13 2.153.742 1.897.046 1.770.974
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 14 30.185.800 22.726.660 23.303.735
86.530.196 120.648.137 200.053.206
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.033.636 2.839.776 2.449.157
Kidem tazminatt karsiligt 13 3.033.636 2.839.776 2.449.157
Ozkaynaklar 122.121.347 77.479.291 9.590.491
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 122.121.347 77.479.291 9.590.491
(Odenmis sermaye 15 99.971.560 99.971.560 99.971.560
Sermaye diizeltme farklar 15 277.612.961 277.612.961 277.612.961
Sermaye avansi 15 212.928.731 175.196.849 -
Hisse senedi ihrag primleri 15 40.913 40.913 40.913
Deger artis fonlari - - 288.873
- Riskten korunma fonu - - 288.873

Gegmis yillar zararlari 15 (475.342.992) (368.323.816) (326.353.688)

Net donem kari/(zarar1) 6.910.174 (107.019.176) (41.970.128)
Toplam kaynaklar 211.685.179 200.967.204 212.092.854

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIK
30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

Siirdiiriilen faaliyetler

Satis gelirleri

Satiglarin maliyeti (-)

Ticari faaliyetlerden briit kar
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)
Genel yonetim giderleri (-)

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri (-)

Faaliyet Kary/ (Zarar)

Finansal gelirler

Finansal giderler (-)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi
kar/(zarar)

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Donem vergi gideri

- Ertelenmis vergi gelir/gideri

Siirdiiriilen faaliyetler donem zarar:
Doénem kari / (zarar)

Diger kapsamh gelir (vergi sonrasr)
Toplam kapsamh gelir

Hisse basina kar/(zarar) (kr)
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina
kar/(zarar) (kr)

Bagimsiz Simirh

Bagimsiz Simirh

Bagimsiz Simirh Bagimsiz Simirh Denetimden Denetimden
Denetimden Denetimden Gecmis Gecmemis
Dipnot Gecmis G emi Yeniden Diizenl i Yeniden Diizenl
1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-
Referansi 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
16 97.301.211 56.978.022 80.912.640 48.218.643
16 (56.554.740) (32.185.392) (46.445.144) (26.353.042)
40.746.471 24.792.630 34.467.496 21.865.601
17 (24.103.711) (13.101.761) (32.198.559) (18.117.680)
17 (6.590.643) (3.186.277) (8.492.828) (4.163.420)
19 3.926.699 3.109.216 889.245 534.894
19 (1.618.430) (756.304) (2.415.733) (2.307.105)
12.360.386 10.857.504 (7.750.379) (2.187.710)
20 1.971.140 655.082 3.510.642 2.785.299
21 (7.421.352) (3.601.282) (16.663.377) (4.931.132)
6.910.174 7.911.304 (20.903.114) (4.333.543)
- - (33.064.592) (33.064.592)
22 - - (33.064.592) (33.064.592)
22 - - - -
6.910.174 7.911.304 (53.967.706) (37.398.135)
6.910.174 7.911.304 (53.967.706) (37.398.135)
6.910.174 7.911.304 (53.967.706) (37.398.135)
23 0,07 0,08 (0,54) 0,37)
0,07 0,08 (0,54) 0,37)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIK
30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi "TL" olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak 2008-Onceden raporlanan

Pazarlama malzemelerinin giderlestirilmesinin etkisi (Not 28b)
Yeniden diizenlenmis ac¢ilis

Transfer

Riskten korunma fonu

Net donem zarari

30 Haziran 2008

1 Ocak 2009-Onceden raporlanan

Pazarlama malzemelerinin giderlestirilmesinin etkisi (Not 28b)
Yeniden diizenlenmis agilis

Transfer

Sermaye arttirimi ( Not 15)

Net dénem kar1

30 Haziran 2009

Sermaye Riskten

Odenmis Sermaye Hisse Senedi Diizeltme Korunma Yasal Diger Net Donem Gecmis Y1l Azinhk Ozsermaye
Sermaye Avansi ihrag Primleri Farklan Fonu Yedekler Yedekler Kary/Zarar Zararlan Toplam  Paylan Toplam
99.971.560 - 40913  277.612.961 288.873 - - (41.970.128) (325.169.430) 10.774.749 - 10.774.749
- - - - - - - - (1.184.258) (1.184.258) - -
99.971.560 - 40913  277.612.961 288.873 - - (41.970.128) (326.353.688) 9.590.491 - 9.590.491
- - - - - - 41.970.128 (41.970.128) - - -

- - - - 2.331.983 - - - - 2.331.983 - 2.331.983
- - - - - - - (53.967.706) - (53.967.706) - (53.967.706)
99.971.560 - 40913  277.612.961 2.620.856 - - (53.967.706) (368.323.816)  (42.045.232) - (42.045.232)
99.971.560  175.196.849 40913  277.612.961 - - - (107.128.158) (367.139.558) 78.554.567 - 78.554.567
- - - . - - - 108.982 (1.184.258) (1.075.276) - (1.075.276)
99.971.560  175.196.849 40913  277.612.961 - - - (107.019.176) (368.323.816) 77.479.291 - 77.479.291
- - - - - - - 107.019.176 (107.019.176) - - -

- 37.731.882 - - - - - - - 37.731.882 - 37.731.882

- - - - - - - 6.910.174 - 6.910.174 - 6.910.174
99.971.560  212.928.731 40913  277.612.961 - - - 6.910.174 (475.342.992)  122.121.347 - 122.121.347

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIK
30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi "TL" olarak ifade edilmistir.)

NAKIT AKIM TABLOSU Bagimsiz Siirh
Denetimden Ge¢mis
Notlar 1 Ocak- 30 Haziran 2009

Bagimsiz Sinirh
Denetimden Ge¢mis
1 Ocak- 30 Haziran 2008

isletme faaliyetleri:

Net donem kar1 / zarar1 6.910.174 (53.967.706)
Isletme faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) net naktin

net kar/(zarar) ile mutabakatina yonelik ayarlamalar:
Amortisman ve itfa paylari 9,10 8.402.877 10.088.905
Tahakkuk eden faiz gideri / geliri, net 4.851.140 7.826.882
Finansal varlik degerleme farklari - 2.331.983
Stipheli alacak karsilig, net 6 387.033 1.696.009
Kidem tazminat: karsilig1 13 336.556 443.353
Kullanilmayan izin karsilig1 13 256.696 263.608
Ciro primi karsiligt - (789.425)
Sabit kiymet satig zarari / (kart), net 19 (26.296) (89.011)
Iskonto kargiligt 11 2.536.722 3.188.254
Vergi gideri / (geliri) 22 - 33.064.592
Satig ve genel yonetim prim karsiligi - 33.359
Stok deger disiikliigii karsiligt, net 8 (105.805) (624.050)
OTV dava gider karsihig: - (2.094)
Diger karsiliklar ve tahakkuklar 11 (1.853.724) 64.955
isletme varhik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik oncesi

isletme faaliyetlerinde kullanmilan nakit 21.695.373 3.529.614
Ticari alacaklardaki azalig / (artis) 6 (17.691.002) (16.593.795)
Stoklardaki azalig / (artis) 8 (940.970) (402.061)
Diger kisa vadeli alacaklar ve donen varliklardaki azalis / (artis) 7,14 5.470.770 379.771
Ticari borglardaki artis / (azalis) 6 (3.864.843) 4.873.737
Kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki artis / (azalis) 7,14 7.496.538 9.549.621
Diger uzun vadeli alacaklar ve duran varliklardaki (azalis) / artis 7,14 (274.480) (222.436)
(Odenen kidem tazminat 13 (142.696) (344.682)
isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 11.748.690 769.769
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 9,10 (6.367.003) (5.142.260)
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit 114.996 338.602
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (6.252.007) (4.803.658)
Finansman faaliyetleri:
Alinan banka kredileri 103.491.745 232.640.083
Geri 6denen banka kredileri (142.127.745) (263.103.184)
Odenen kredi faizleri (4.813.073) (7.589.888)
Sermaye avansi 15 37.731.882 44.176.100
Finansman faaliyetlerinden kullanilan/saglanan net nakit (5.717.191) 6.123.111
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig 3 (220.508) 2.089.222
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 3 6.527.320 1.329.705
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 3 6.306.812 3.418.927

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayicisidir.



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIK
30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi "TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S. (“Turk Tuborg” veya “Sirket”), 1969 yilinda kurulmus ve Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca Izmir, Tiirkiye’de tescil edilmistir.

Sirket hisseleri 1989 yilindan itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, yurti¢i ve yurtdis1 piyasalarda satilmak {izere bira ve malt iiretimi ile satisi
ve dagitimini gergeklestirmektir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Tiirk Tuborg biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayis1 189
kisidir (31 Aralik 2008: 198 kisi).

Ana ortak %95,69’lik pay ile International Beer Breweries Ltd’dir (“IBBL”). 23 Ekim 2008 itibariyle
%95,69’1ik pay eski ana ortak Carlsberg Breweries A/S tarafindan CBC Group’a dahil bir kurulus olan
IBBL’e devredilmistir.

Sirket merkezi, asagidaki adreste bulunmaktadir:
Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S.
Kemalpasa Caddesi No: 52

Isikkent 35070

[zmir

Bagh ortaklik

Sirket’in bagli ortakliginin detay1 agagida verilmektedir:

Islem gordiigii
borsalar Faaliyet tiirii Esas faaliyet
konusu
Bagl Ortaklik
Bimpas Bira ve Mesrubat Pazarlama A.S. Yok Satis ve Bira satis ve
dagitim dagitimi

Sirket yurtigi pazarda satmak amaciyla iiretmis oldugu biranin tamamina yakin olan kismini, %99,93
(31 Aralik 2008: %99,93) oraninda hissesine sahip oldugu bagh ortakligi Bimpas Bira ve Mesrubat
Pazarlama A.S.’ye (“Bimpas” veya “Bagli Ortaklik™) satmakta, Bimpas ise bu iiriinlerin yurtici satig ve
dagitimini yapmaktadir.

Finansal tablolarin onaylanmasi.

Sirket ve Bagh Ortaklik’in (“Grup”) konsolide finansal tablolari, Yénetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 27 Agustos 2009 tarihinde yaymlanmasi i¢in yetki verilmistir. Ilisikteki finansal tablolar1
degistirme yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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NOT 2 —-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILiSKiN TEMEL ESASLAR

a) Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

[lisikteki konsolide finansal tablolar Grup'un devamlihigi esasina gore hazirlanmistir. Grup’un 30
Haziran 2009 tarihi itibariyle gegmis yillar zarar1 475,3 Milyon TL tutarindadir. Onceki donemlerden
farkli olarak, Grup’un 30 Haziran 2009 tarihi ile biten alt1 aylik doneme ait faaliyetleri 12,4 Milyon
TL faaliyet kar1 ve 6,9 Milyon TL net donem kar ile sonuglanmakla birlikte, karliligin stirekliligine
iliskin belirsizlik devam etmektedir. S6z konusu durum Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyeti
iizerinde onemli bir belirsizligin varligini isaret etmekle birlikte Grup yonetimi Grup’un finansal
yapisinin giiclendirilmesi ile ilgili olarak asagida bahsedilen sermaye avansi aktarimini da igeren Not
28’de detayli olarak agiklanan onlemleri almaya devam etmektedir. Ana ortagin Grup’a 30 Haziran
20009 tarihi itibariyle sermaye avansi olarak aktarmis oldugu kaynak (175,2 Milyon TL'si onceki ana
ortaktan olmak iizere) 212,9 Milyon TL’dir.

b) Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket ve Tiirkiye’de yerlesik bagli ortakligi, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim1 Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayili Teblig”) ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerine ait ilk ara
finansal tablolardan gegerli olmak iizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25
"Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiiriirliikkten kaldirilmistir. Bu teblige
istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’na (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalart gerekmektedir. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara
aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari
TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyuru ile uygulanmas: tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gdsterilen finansal varlik ve yiikiimliikliilerin disinda, tarihi
maliyet esas1 baz alinarak TL olarak hazirlanmistir.

¢) Kullanilan Para Birimi

Grup'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Grup'un gecerli para birimi olan ve konsolide finansal
tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIK
30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.1 SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR (devam)

d) Yiiksek enflasyon déonemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karart uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan sirketler ig¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi
(“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.”

e) Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde
yeniden siniflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklanir. Grup, cari donem konsolide finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan Onceki donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar
yapmuigtir. Siniflamalarin niteligi, nedeni ve tutarlar1 asagida agiklanmisgtir:

e 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihli bilangolarda "Nakit ve Nakit Benzerleri" icerisinde
bulunan sirasiyla 2.327.593 TL ve 2.666.622 TL tutarindaki "Kredi Kart1 Alacaklar1" , "Ticari
Alacaklar" olarak siniflandirilmisgtir.

e Mayis 2008'de yayimlanan TMS 38'de yapilan iyilestirmeler uyarinca 31 Aralik 2008 ve 31
Aralik 2007 tarihlerinde "Stoklar" igerisinde bulunan, sirasiyla 1.075.276 TL ve 1.184.258 TL
tutarindaki pazarlama malzemeleri, pazarlama satis ve dagitim giderleri olarak gelir tablosuna
kaydedilmistir. Bu diizeltme 30 Haziran 2009 ve 30 Haziran 2008 dénem karlarini sirasiyla
154.717 TL ve 364.160 TL tutarlarinda azaltmigtir.

e 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihli bilangolarda "Ticari Alacaklar" igerisinde bulunan
sirastyla 43.523 TL ve 6.160 TL tutarlarindaki "Verilen Depozito ve Teminatlar", "Diger
Alacaklar " olarak siniflandirilmstir.

e 30 Haziran 2008 tarihli gelir tablosunda "Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri" icerisinde
bulunan 10.283.767 TL tutarinda miisterilere saglanan bazi faydalar, "Satis iskontolar1" olarak
siiflanmgtir.

e 30 Haziran 2008 tarihli gelir tablosunda, "Finansal Gelirler" ve "Finansal Giderler" igerisinde
yer alan 875.200 TL tutarinda reeskont gelirleri ve giderleri netlestirilmistir.

f) Konsolidasyona iliskin Esaslar

Sirketin bagli ortakliginin 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle detaylar1 asagidaki gibidir:

Kurulug ve Sermayedeki Oy kullanma
faaliyet yeri pay orani hakk1 orani Ana
Bagh Ortakhik % % Faaliyeti
Bimpas Bira ve Mesrubat Tiirkiye %99.,93 %99.,93 Dagitim ve
Pazarlama A.S. pazarlama
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NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.1 SUNUMA iLiSKiN TEMEL ESASLAR (devam)

) Konsolidasyona Iliskin Esaslar (devami)

i) Konsolide finansal tablolar, asagida (ii), (iii) paragraflarinda yer alan hususlar kapsaminda, ana sirket
olan Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S. ile Bagli Ortaklik’in hesaplarmi igermektedir.
Konsolidasyon kapsami iginde yer alan Bagli Ortaklik’in finansal tablolari, konsolide finansal
tablolarmn tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek TFRS’ye uygun
olarak hazirlanmistir.

ii) Bagl Ortaklik, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketteki hisselerle ilgili oy hakkmin %50°den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte finansal ve isletme
politikalar {izerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle, finansal ve isletme politikalarini
Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

iii) Bagli Ortaklik’in bilango ve gelir tablosu, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis
olup Sirket’in sahip oldugu Baglh Ortaklik’in kayith degeri ile Ozsermayesi karsilikli olarak
netlestirilmigtir. Sirket ile Bagli Ortaklik arasindaki grup igi islemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikli olarak silinmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan
kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zsermaye ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

Sirket’in %20’nin altinda kontrol yetkisine sahip oldugu teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen ve
makul degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen 6zsermaye yatirimlari, maliyet bedeli {izerinden,
sayet mevcut ise, deger diisikligi karsiligmin g¢ikarilmasi suretiyle muhasebelestirilmigtir. Bu tiir
yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilmistir (Not 4).

Bagli Ortaklik’in net varliklar1 ve donem sonuglarindaki azinlik hisseleri, Sirket’in net degeri, finansal
durumu ve faaliyetleri {izerinde onemli bir etkisi olmadig1 i¢in, ana ortaklik dis1 pay olarak konsolide
bilango ve gelir tablosunda ayr1 olarak siiflandirilmamaigtir.

2.2 MUHASEBE POLITIKALARINDAKI DEGiSIKLIKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan Snemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup, cari yil icerisinde UMS 38’deki
tyilestirmenin etkileri nedeniyle muhasebe politikalarinda bir takim degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin detay1 Not 28’de verilmistir.

2.3 MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGIiSIKLIKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamigtir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.
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NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.4 YENI VE REVIiZE EDILMIiS ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARI

Grup cari dénemde Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (UFRSYK) tarafindan yayimlanan ve 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili
olanlar1 uygulamistir. Bu yeni ve giincellenmis standartlarin ve yorumlarin uyarlanmasi Grup’un
asagidaki alanlarla ilgili olarak muhasebe politikalarinda degisikliklere yol agmustir:

e UMS 1 (Revize) “Finansal Tablolarin Sunumu”

Revize standart, ortaklarin ortak olmalart nedeniyle ortaya ¢ikan islemler diginda, 6zkaynaklarda donem
icerisinde meydana gelen degisikliklerin (diger kapsamli gelir ve giderlerin) 6zkaynak degisim
tablosunda gosterilmesini engellemektedir. Bunun yerine bu tiir gelir ve giderlerin 6zsermaye degisim
tablosundan ayr1 olarak “Kapsamli Gelir Tablosu”’nda gosterilmesi gerekmektedir. Isletmeler tek bir
performans tablosunu (kapsamli gelir tablosu) se¢mekte veya iki tabloyu birlikte (gelir tablosu ve
kapsaml1 gelir tablosu) segmekte 6zgiir birakilmistir. Buna bagli olarak, Grup 1 Ocak 2009’dan itibaren
UMS 1°deki degisiklikleri uygulamis ve iki tabloyu birlikte (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu)
vermeyi segmistir.

UMS 1 (Revize) ayrica Isletmelerin yeni donemde bir dnceki doneme ait finansal tablolarini yeniden
diizenlediklerinde veya sinifladiklarinda cari donem ve bir 6nceki donemle birlikte karsilastirilabilir en
erken doneme ait bilangonun da verilmesini gerektirmektedir. Grup Not 2.1°de agiklandig1 gibi ge¢mis
doneme ait karsilastirmali bilgileri yeniden diizenlemis ve smiflandirmistir. Dolayisiyla 1 Ocak 2008
tarihi itibariyle acilis bilangosu da ekli konsolide finansal tablolarda sunulmustur.

e UFRS 7 (Degisiklik), “Finansal Araglar: A¢iklamalar”

Mart 2009°da yaymlanan UFRS 7 degisiklikleri Grup i¢in 1 Ocak 2009’dan itibaren gecerlidir.
Degisiklikler gercege uygun deger belirlenmesi ve likidite riski ile ilgili genisletilmis agiklamalar
getirmektedir. Ozellikle degisiklik, Grup’un her bir simf finansal araglari icin gercege uygun deger
hesaplamasinda kullanilan degerleme tekniklerinde degisiklik oldugunda dipnotlarda aciklanmasini
gerektirmektedir. Ayrica finansal araclarin gercege uygun degeri hesaplanirken kullanilan girdilerin
kaynaginin ii¢ seviyede aciklamasini gerekli kilmaktadir. Finansal araglarin gercege uygun
degerlemelerinde kullanilan degerleme tekniklerinde bir degisiklik olursa, seviyeler arasinda yapilan
transferlerin dipnotlarda agiklanmalar1 gerekmektedir. Ayrica Grup’un piyasada gdzlenebilir bir veriye
dayanmayan girdilerden degerlemesi yapilan finansal araglarin gercege uygun degerlerinin donem basi
ve donem sonu mutabakatlarinin yapilmalar1 gerekmektedir. Piyasada gozlenebilir bir veriye
dayanmayan girdilerdeki degisiklikler gercege uygun degerlerde 6nemli sapmalara yol agiyorsa, bu
girdilerdeki degisikliklerin etkilerini gosterecek duyarlilik analizleri de verilmelidir.

Ayrica finansal garanti sdzlesmeleri gibi tiirev olmayan finansal araglarin da vade dagilimi tablosuna
dahil edilmeleri gerekmektedir. Tiirev finansal yiikiimliilikler i¢in de ayr bir vade dagilimi tablosu

verilmelidir.

Grup UFRS 7 ile ilgili degisiklikleri 2009 y1l1 igerisinde uygulamustir.,
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NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.4 YENI VE REVIiZE EDILMIiS ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARI (devami)

e UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”

UFRS 8§, UMS 14 ‘Boliimlere Gore Raporlama’nin yerine ge¢cmekte olup, bolimsel raporlamaya
yonetimin bakis agis1 yontemini getirmektedir. Raporlanan bilgilerin i¢ raporlamada kullanilan
boliimleme kriterleri baz alinarak hazirlanmasi gerekmektedir. Grup’un sadece bir endiistriyel alanda
faaliyet gdstermesinden, satiglarinin ¢ok biiyiik bir kismmin Tiirkiye’de yapilmasindan ve varliklariin
tamaminm Tirkiye’de bulunmasindan dolay1 finansal bilgilerin boliimlere gére raporlanmasina gerek
duyulmamustir.

e UMS 23 (Revize), “Bor¢lanma Maliyetleri”

Grup, 1 Ocak 2009’dan itibaren UMS 23, Bor¢glanma Maliyetleri ile ilgili degisikligi uygulamaktadir.
Bu degisiklik ile bor¢lanma maliyetinin, 6zellikli varligin elde edilmesi, insaasi veya iretimi ile
dogrudan iligkili ise, ilgili varligin maliyetine dahil edilmesi zorunlu hale getirilmistir. Grup'un 2009 yil1
igerisindeki kapsamli borglanma maliyetinin dogrudan veya dolayli olarak yapilan yatirimlarla bir
iligkisi olmadigi i¢in bor¢lanma maliyetleri olustugu tarihte giderlestirilmistir.

e Mayis 2008°de yayimlanan UFRS’lerdeki iyilestirmeler

20 degisik standartla ilgili 35 iyilestirmeyi kapsayan “Iyilestirmeler”, Grup’un muhasebe politikalari
detayinda bir takim degisiklikler getirmektedir. Bu iyilestirmeler igerisinde Grup’un muhasebe
politikalarina 6nemli etkisi olan UMS 38, “Maddi Olmayan Duran Varliklar” iyilestirmesi, isletmelerin
daha once pesin ddenen varlik olarak kayda aldiklar1 reklam ve promosyon giderlerinin igletme bu
mallara ulagsma hakki dogdugunda veya hizmet alindiginda giderlestirilmesini gerektirmektedir. Siparis
kataloglar1 da reklam ve promosyon malzemesi olarak tanimlanmaktadir. Grup, 6nceki dénemlerde
pazarlama malzemelerini miisterilerine teslim edinceye kadar “stok” olarak kaydetmekteydi. Bu
iyilestirme neticesinde, agilis stoklar1 igerisinde yeralan pazarlama malzemeleri gider yazilmistir. Bu
iyilestirmenin agilis finansal tablolarina etkileri Not 28’de verilmistir.

2009 tarihinde yiiriirliige giren ancak Grup’un operasyonlari ile ilgili olmadigindan uygulanmayan

standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2009

tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in zorunlu oldugu halde Grup’un

faaliyetleri ile ilgili degildir:

e UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Kez Uygulanmas1” ve UMS 27,
“Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” (UFRS’lerin ilk Kez Uygulanmasinda
Yatirim Maliyetlerine iligkin Degisiklik)

e UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Hakedis Kosullar1 ve Iptallerine iliskin Degisiklik)

e UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu” ve UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” (Geri Satin Alma
Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliiklerin Ag¢iklanmasi
Hakkinda Degisiklik)

e UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Finansal Araglarin Siiflamasinda Sakli
Tiirevlerle ilgili Degisiklikler)

11



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIK
30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi "TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.4 YENI VE REVIiZE EDILMIiS ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARI (devami)

2009 tarihinde yiiriirliige giren ancak Grup’un operasyonlari ile ilgili olmadigindan uygulanmayan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar (devami)

e Mayis 2008 lyilestirmeleri (UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”, UMS 16, “Maddi Duran
Varliklar, UMS 19, “Calisanlara Saglanan Faydalar”, UMS 20, “Devlet Tesvikleri”, UMS 23,
“Borglanma Maliyetleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”, UMS 28,
“Istiraklerdeki Yatirimlar”, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar”, UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama”, UMS 36, “Varliklarda Deger Diisiikliigii”, UMS 39 “Finansal
Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”, UMS 40, “Yatirim Amagcli Gayrimenkuller”, UMS 41,
“Tarimsal Faaliyetler”

e UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1”

e UFRYK 15, “Gayrimenkul Ingaati Ile {lgili Anlagmalar”

e UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmasi”

Henliz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmis ancak

ylriirliige girmemistir:

e UFRS 1 "UFRS Standartlarmin ilk Uygulamas1" (Petrol ve gaz dogal kaynaklari ile ilgili varliklara
iliskin degisiklikler ve bir s6zlesmenin kiralama iglemi olup, olmadiginin belirlenmesi)

e UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler” (Grup’un Nakit Olarak Odenen Hisse Bazli Odeme Islemlerine
Iliskin Degisiklik)

e UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”, UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” UMS 28,
“Istiraklerdeki Yatirrmlar”, UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar” (Satin Alma Y énteminin
Uygulanmas1 Hakkinda Kapsamli Degisiklik)

e UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme” (Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemlere Iliskin Degisiklikler)

e UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”

e Mayis 2008 Iyilestirmeleri (UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler”)

e Nisan 2009 lyilestirmeleri (UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”, UFRS 5, “Satilmak Uzere Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”, UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”, UMS 1,
“Finansal Tablolarm Sunumu”, UMS 7, “Nakit Akim Tablosu”, UMS 17, “Kiralama Islemleri”,
UMS 36, “Varliklarda Deger Diisiikliigi”, UMS 38 “Maddi Olmayan Duran Varliklar”, UMS 39
“Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme”.

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi” Yorumu ise 1 Temmuz 2009 ve sonrasinda gerceklesen
transferler i¢in gecerlidir.

UFRS 1 "UFRS Standartlarinin ilk Uygulamasi" (Petrol ve gaz dogal kaynaklari ile ilgili varliklara
iligkin  degisiklikler ve  bir sozlesmenin kiralama islemi olup, olmadiginin belirlenmesi)

Bu degisiklikler, petrol ve gaz dogal kaynaklari ile ilgili varliklara sahip olan ve tam maliyet yontemini
kullanan igletmelerin UFRS’yi uygularken ge¢mise yonelik diizenleme yapmasina istisna getirmektedir.
Bu istisnai durumu uygulamayi tercih eden isletmeler, bu tiir varliklarin eski muhasebe standartlarina
gore olan kayitlardaki degerini, UFRS standartlarini ilk defa uyguladiklarinda defter degeri olarak
alabileceklerdir. UFRS 1 standardindaki diger degisiklik de bir sozlesmenin kiralama islemi olup,
olmadiginin belirlenmesi ile ilgilidir.
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NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.4 YENI VE REVIiZE EDILMIiS ULUSLARARASI FINANSAL RAPORLAMA
STANDARTLARI (devami)

UFRS 2 "Hisse Bazli Odemeler"

UFRS 2 "Hisse Bazli Odemeler" standardinda yapilan degisiklikler, nakit 6denen grup islemlerinin
muhasebelestirmesine agiklik getirmektedir. Bu degisiklikler bir grup igindeki miinferit bir bagh
ortakligin finansal tablolarindaki bazi hisse bazli &deme anlagsmalar1 icin uygulayacagi
muhasebelestirme islemlerini agiklar. Bu tiir anlagmalarda, ¢alisanlardan ya da hizmet saglayicilarindan
mal ve hizmet satin alan bagh ortakligim bu masraflar1 ana sirket ya da bir baska sirket tarafindan
karsilanir. Bu degisiklikler, hisse bazli 6deme anlagsmalar1 kapsaminda mal ve hizmet satin alan bir
isletmenin satin aldigi mallart ve/veya hizmetleri, hisse ya da nakit olarak 6denmesine ya da 6demenin
grup ic¢indeki hangi isletme tarafindan yapildigima bakilmaksizin, muhasebelestirmesi gerektigini
belirtir. Grup'un konsolide finansal tablolar1 {iizerinde bu degisikliklerin bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

Degisiklikler, isletme birlesmelerindeki satin alimlar ile ilgili maliyetlerin olustugu anda gider
yazilmasint ve satin alim sirasinda muhasebelestirilen kosullu bedelin gergege uygun degerinde
sonradan meydana gelen degisikliklerin serefiyeden diizeltilmesi yerine gelir tablosunda dikkate
almmasimi gerektirmektedir. Grup'un konsolide finansal tablolar {izerinde bu degisikliklerin bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemlerle ilgili Degisiklikler

Bu degisiklik, enflasyona karsi riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal aracin nakit
cikiglarinin sdzlesmeden kaynaklanacak sekilde enflasyona bagli olmas1 halinde yapilabilecegine agiklik
getirmektedir. Grup'un konsolide finansal tablolari iizerinde bu degisikliklerin bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRYK 17 “Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitimi1”

UFRYK 17, hissedarlarin teslim alacagi parasal veya parasal olmayan varliklar1 segme hakkina sahip
olmalar1 durumu da dahil olmak {izere, karsilikli olan tiim parasal olmayan varliklarin dagitimi i¢in
uygulanacaktir. Bu yorumun Grup’un konsolide finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 18 “Miisterilerden Varlik Transferi”

Yorum, miisterilerden alinan maddi duran varliklarin, ingaat yapimi i¢in alinan nakdin veya bu tiirde
miisterilerden alinan varliklarin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorumun
Grup’un konsolide finansal tablolarina bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

Grup yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek dénemlerde Grup’un
konsolide finansal tablolar1 tizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diisiinmektedir.

13



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIK
30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
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NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.5 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI

2.5.1 Hasilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin ger¢ege uygun degeri lizerinden ol¢iiliir.

Grup yurticinde biiyliik oranda bayilik sistemi ile ¢aligmaktadir. Grup'un bayilere olan satiglart ile
bayilerin noktalara olan satislarinin paralel olmasina dikkat edilmektedir.

Mallarin satist

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:
e Grup’un miilkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,
e Grup’un miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar lizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,
e Gelir tutarinin giivenilir bir sekilde dl¢lilmesi,
o Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve
e Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde &l¢iilmesi.

Temettii ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

2.5.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diigiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel {iretim giderlerinin bir kismini da igeren maliyetler stoklarin bagli bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve ¢ogunlukla hareketli agirlikli ortalama yontemine gore degerlenir. Net gerceklesebilir
deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile
satis1 gerceklestirmek icin yliklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde
edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde, stoklar net gerceklesebilir
degerine indirgenir ve deger diisiikkligiiniin olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha
once stoklarm net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi
durumlarda, ayrilan deger diisiikliigii karsilig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar onceden ayrilan deger
diisiikliigii tutar ile sinirhidir.

2.5.3 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diigiildiikten sonraki tutar iizerinden gosterilirler. Kiralama veya idari amacli ya da halihazirda
belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda inga edilme asamasindaki varliklar, maliyet
degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 diisiilerek gosterilirler. Maliyete yasal harglar da dahil edilir.
Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda,
bor¢lanma maliyetleri Grup’un ilgili muhasebe politikas1 uyarinca aktiflestirilir. Grup'un 2009 yili
icerisindeki kapsamli bor¢lanma maliyetinin dogrudan veya dolayli olarak yapilan yatirimlarla bir
iligkisi olmadig1 i¢in bor¢lanma maliyetleri olustugu tarihte giderlestirilmistir. Bu tiir varliklar, diger
sabit varliklar i¢in kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir olduklarinda
amortismana tabi tutulurlar.
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NOT 2 —-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
2.5 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devam)

2.5.3 Maddi Duran Varliklar (devami)

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Oomiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri igin
her y1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile edinilen varliklar, ilgili maddi duran varligin beklenen faydali 6mriine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri iizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri iizerinden hesaplara alinmiglardir. S6z konusu
degerlerden birikmis amortisman ve mevcutsa kalici deger diigiikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan
net degeri ile konsolide mali tablolara yansitilmaktadir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman
metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur.

2.5.4 Finansal Kiralama islemleri

Kiralama - kiraci durumunda Grup

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Finansal
kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karsi olan
yukiimliiliik, bilangoda finansal kiralama yiikiimliiliigii olarak gosterilir. Finansal kiralama 6demeleri,
finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimliigiindeki azalis1 saglayan ana para 6demesi olarak ayrilir
ve boylelikle borcun geri kalan ana para bakiyesi iizerinden sabit bir oranda faiz hesaplanmasini saglar.
Finansal giderler, Grup’un yukarida ayrintilarina yer verilen genel bor¢lanma politikasi kapsaminda
finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi i¢in alinan

veya alinacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir),
kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.
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2.5.5 Maddi Olmayan Duran Varlhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylar1 ve birikmis
deger diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak itfa edilir. Beklenen faydali émiir ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gézden
gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen siirede olusan maliyetler tizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali 6miirlerine gore
(3-5 y1l) itfa edilir.

2.5.6 Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz émrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulamir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 agmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger
veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar ayri
tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit {ireten birimler). Serefiye
haricinde deger diisiikligiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger
diistikliigiiniin olas iptali i¢in gozden gegirilir.

2.5.7 Bor¢lanma Maliyetleri

Borglanma giderleri, faiz giderleri ve bor¢lanma ile ilgili diger maliyetleri igermektedir. Kullanima ve
satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Ol¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iligkilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili
varlik kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil edilmektedir. Grup'un
2009 yili igerisinde ozellikli bir varligi olmamasindan dolayi, bor¢glanma maliyetleri olustugu tarihte
giderlestirilmistir. Grup'un 2009 y1l1 i¢erisindeki kapsamli bor¢lanma maliyetinin dogrudan veya dolayl
olarak yapilan yatinmlarla bir iliskisi olmadigi igin bor¢lanma maliyetleri olustugu tarihte
giderlestirilmistir.
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2.5.8 Finansal Araclar

Finansal varliklar

Finansal yatirnimlar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iliskilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar lizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir
kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

9% <C

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirnmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
smiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tiirev trtinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kér veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak smiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.
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2.5.8 Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amagcl finansal varlik olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6l¢iilebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde olgiilemeyen ve aktif bir
piyasast olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklara iligkin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin
makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari iginde gosterilmektedir. Ilgili varligin
elden cikarilmasi veya deger diisiikliigli olmas1 durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar
olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan 6zkaynak
araglarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis
karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak siniflandirilan
Ozkaynak araclar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig deger diisiikliigii
zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zaran gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diistikliigl diigiilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger disiikliigiine ugradiklarma iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  degerlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varhgin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.
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NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.5 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devam)

2.5.8 Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diistikliigii (devamt)

Bir karsilik hesabmin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diistikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak aracglari haricinde, deger diigiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig
deger dustkliigli zararmin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger disiikliigii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigli hi¢bir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yikiimlilukler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yilikiimliliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Grup’un tim
borglar disiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sdzlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal yiikiimltiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliilikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini
da kapsar.
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NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.5 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devam)

2.5.8 Finansal Araclar (devami)

Finansal yikiimlilikler (devami)

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliilikkler, finansal borglar dahil, baglangi¢ta islem maliyetlerinden arindirilmis
gergcege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yilikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

2.5.9 Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilancoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yilikiimliiliikler bilanco tarihinde gecerli olan kurlar
kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan
kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki
kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden ol¢iilen yabanci para
birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.
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NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.5 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devam)

2.5.9 Kur Degisiminin Etkileri (devami)

Kur farklar, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:
e Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanc1 para
birimiyle gosterilen borg¢lar {izerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve
bu tlir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

2.5.10 Hisse Basina Kazang

Konsolide kapsamli gelir tablosunda belirtilen hisse bagina kazang, net karin, yil boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gecmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang¢ hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
sayis1, s0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

2.5.11 Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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2.5.12 Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilkiimliliglin bulunmasi, yiikiimliiliglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliililk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler gbz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yiikiimliligiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olgiilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Zarara sebebiyet verecek sozlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sdzlesmelerden kaynaklanan mevcut yiikiimliiliikler, karsilik olarak hesaplanir
ve muhasebelestirilir.

Grup’un, sozlesmeye bagh yiikiimliiliikklerini yerine getirmek igin katlanilacak kagmilmaz maliyetlerin
bahse konu sozlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalari asan sézlesmesinin
bulunmasi halinde, zarara sebebiyet verecek sézlesmenin varoldugu kabul edilir.

2.5.13 Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Grup’un sadece bir endiistriyel alanda faaliyet gostermesinden, satiglarinin ¢ok biiyiik bir kisminin
Tiirkiye’de yapilmasindan ve varliklarinin tamaminin Tiirkiye’de bulunmasindan dolay:1 finansal
bilgilerin boliimlere gore raporlanmasina gerek duyulmamastir.

2.5.14 Devlet Tesvik ve Yardimlari

Devlet bagislar1, bagislarin alinacagina ve Grup’un uymakla yiikiimli oldugu sartlar1 karsiladigina dair
makul bir giivence oldugunda gercege uygun degerleri lizerinden kayda alinirlar.

Maliyetlere iliskin devlet bagislari, karsilayacaklar1 maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca
tutarl bir sekilde gelir olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklara iligskin devlet bagislari, ertelenmis devlet bagislari olarak cari olmayan borglar

altina siiflandirilir ve faydali omiirleri {izerinden dogrusal amortisman uygulanarak gelir tablosuna
alacak kaydedilir.
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2.5.15 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 iizere, vergi karsiliklar1 her bir
isletme bazinda ayri olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, ddnem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliliigli bilango tarihi itibariyle yasallagmis ya da
onemli olcilide yasallasmig vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin tiimii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle so6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da finansal kar/zarar1 etkilemeyen
isleme iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve ylikiimliiliikklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi1 ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayithi degeri, her bilancgo tarihi itibariyla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde finansal kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢giide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri varliklarin gerceklesecegi veya ylikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya 6nemli dl¢iide
yasallagsmis vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) {izerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yilikiimliliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar
dikkate alinir.
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NOT 2 —-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
2.5 ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (devam)

2.5.15 Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)
Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylikiimliiliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya séz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi

mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Donem cari_ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alman bagli ortakligin tanimlanabilen varlik,
yilikiimliiliik ve sarta bagl borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi paymn satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz dniinde bulundurulur.

2.5.16 Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlari

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu ig sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda édenmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“UMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati ylikiimliligd, tiim ¢aligsanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.

2.5.17 Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde smiflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un bira satig1 faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar1, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1
ve bu kaynaklarin geri demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

2.5.18 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler lizerinden dagitilan temettiiler, temettii

kararinin alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

24



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIK
30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi "TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.6 ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Grup’un muhasebe politikalarini uygularken aldig: kritik kararlar

2.5 nolu notta belirtilen muhasebe politikalarinin uygulanmasi siirecinde yonetim, finansal tablolarda
mubhasebelestirilen tutarlar iizerinde 6nemli etkisi olan (agsagida ele alman tahminler digindaki) asagidaki
yorumlari yapmustir:

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, satilmaya hazir finansal varliklar portfoylini muhtemel deger diisiikliigii icin gbzden
gecirmektedir. Deger diisiikliigii bulunup bulunmadigina dair degerleme, Gzellikle aktif bir piyasasi
bulunmadigindan dolay1 bagimsiz piyasa degerleme yontemleri kullanilamayan satilmaya hazir finansal
varliklarda yonetimin 6nemli tahminler yapmasini gerektirmektedir. Tahminler, yatirimin finansal giicii
ve goriiniimii, ger¢ege uygun degerinde meydana gelen diisiikliigiin ne kadar onemli oldugu ve
degerindeki diisiikliigiin gecici veya uzun siireli olup olmadiginin degerlendirilmesini igerir.

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. Grup’un bagli ortakliklarmin gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek
kullanilmamis finansal zararlar1 ve diger indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari
bulunmaktadir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamaman geri kazanilabilir tutar1 mevcut
kosullar altinda tahmin edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari
donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi
tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri goz 6niinde bulundurulmustur. Elde
edilen veriler 15181nda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar ertelenmis vergi varliklarinin
tamamini karsilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve bir kismina karsilik ayrilir.
Grup'un birikmis indirilebilir mali zararlarinin varligi ve oniimiizdeki donemlerde vergiye tabi kar elde
etmek suretiyle s6z konusu ertelenmis vergi varliklarindan yararlanmasi belirsiz oldugundan (ertelenmis
vergi varliginin geri kazanabilecegine iliskin kanaat olugsmamasi sebebiyle), ertelenmis vergi varligini
kayitlara almamistir. Eger gelecekteki faaliyet sonuglari, Grup’un su andaki beklentilerini asarsa,
kayitlara alinmamis ertelenmis vergi varligini kayitlara almak gerekebilir.

Gelir Vergisi

Grup’un gelir vergisi karsiligini belirlemesinde 6nemli tahminlerin kullanilmasi gerekmektedir. Grup vergi
yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan vergi karsiligini ve devreden finansal zararlarinin kullanimini tahmin
etmektedir. Nihai vergi sonuglart ¢iktiginda, gerceklesen tutarlar tahmin edilenlerden farkli olabilir ve
bilango tarihi itibariyle kayitlarda olan gelir vergisi karsiligina bir diizeltme getirebilir.

Vergi kuruluglar ile ilgili herhangi bir uzlagmazlik olmasi durumunda, ilgili mercilerden karar gelene
kadar ya da yasal siire¢ sonuna kadar vergi hesaplama yontemi tam olarak belirlenemeyen kalemler i¢in
vergi gideri hesaplanmasi tahmin ve degerlendirmeler yapilmasini gerektirir.
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30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi "TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 —-FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)
2.6 ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI (devami)

Stipheli Ticari Alacak Karsiligi

Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki deger diigiikliigii kaybi, Grup Yonetimi’nin ticari alacaklar
tutarmin  hacmi, ge¢mis deneyimler ve genel ekonomik kosullar ile ilgili degerlendirmesine
dayanmaktadir.

Varliklarin Faydali Omiirleri

Grup’un varliklarimin faydali ekonomik Omiirleri, varligin iktisap tarihinde Grup Yonetim’i tarafindan
belirlenir ve diizenli olarak gozden gegirilir. Grup, bir varhigin faydali 6mriinii o varligin tahmini
faydasini g6z Oniinde bulundurarak belirler. Bu degerlendirme, Grup’un benzer varliklarla ilgili
deneyimlerine dayanir. Bir varligin faydali 6mrii belirlenirken, Grup ayrica piyasadaki degisimler veya
gelismeler sonucu varliklarin teknik ve/veya ticari olarak kullanilamaz hale gelmesi durumunu da
g06zoniinde bulundurur.

Doniisiimlii Siselere Iliskin Varlik ve Yiikiimliiliik Diizeltmesi

Grup, maddi duran varliklar altinda sunulan doniisiimlii siseler ve kasalar icin, satis noktalarinda
kaybolan veya kirilan sise ve kasa adedini ge¢mise yonelik istatistiki ¢aligmalara istinaden tahmin
ederek her donem i¢in belirli bir miktarda sise ve kasayr duran varlik envanterinden ¢ikarmaktadir.
Grup, kaybolan veya kirilan sise ve kasa adedi tahmininden yola c¢ikarak, ayni nispette alinan
depozitolar yiikiimliiliigiiniin de azaldigini1 varsaymaktadir.

Kidem Tazminati Karsilig

Grup yonetimi kidem tazminati ylikiimliliginii tahmin etmek i¢in aktiier degerleme yontemler
kullanmaktadir. Kidem tazminati karsiligi, tiim g¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yilikiimliiliik tutarlarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmig ve ilisikteki konsolide finansal
tablolarda yansitilmigtir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiieryal
ongoriiler kullanilmistir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Iskonto oran1 %6,26 %6,26
Emeklilik olasiliginin tahmini ig¢in devir hizi orani %95 %095

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan yiikiimliiliigiiniin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmig gercek
orani gosterir.
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30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi "TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.6 ONEMLI MUHASEBE DEGERLENDIRME, TAHMIN VE VARSAYIMLARI (devami)

Hesaplama Belirsizliginin Ana Kaynaklari

Bir sonraki doneme ait varlik ve yiikiimliiliiklerin defter degerinde biiyiik diizeltmelere neden olacak 6nemli
risklere sahip gelecege yonelik onemli varsayimlar ile bilango tarihindeki hesaplama belirsizliginin diger
ana kaynaklar1 agagida belirtilmistir.

Satilmaya Hazir Finansal Varliklarda Gercege Uygun Degerleri

Grup, aktif bir piyasasi olmayan finansal yatirimlarin ger¢ege uygun degerlerini piyasa verilerinden
yararlanarak muvazaasiz benzer islemlerin kullanilmasi, benzer enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin referans alinmasi ve indirgenmis nakit akim analizlerini kullanarak hesaplamaktadir. Buna
gore borsada islem gérmeyen satilmaya hazir hisse senedi yatirimlar: maliyet degerleri {izerinden deger
disiikligii karsiligi disiilerek gosterilmektedir (Not 4).

Doniistimlii Siselere Iliskin Varlik Ve Yiikiimliliik Diizeltmesi

Grup, maddi duran varliklar altinda sunulan doniisiimlii siseler ve kasalar i¢in, satis noktalarinda
kaybolan veya kirilan sise ve kasa adedini ge¢mise yonelik istatistiki ¢aligmalardan yola ¢ikilarak
yapilan varsayimlarda her donem i¢in belirli bir miktarda sise ve kasanin kirildigini veya kayboldugunu
belirlemektedir. Satig noktalarindaki kaybolan veya kirilan sigeleri tespit etmek icin gergeklestirilecek
bir arastirmay1 her yil tekrarlamak, yiiksek maliyetli oldugundan ve teknik agidan biiyiik zorluklar
tagidigindan dolay1 6nceki yillarda bu konularda yapilmis arastirmalara ve analizlere dayanan bir "kayip
ve kirllma" yiizdesi kullanilmaktadir. S6zkonusu oranin Yonetim’in tahmininden %10 oraninda fazla
olmasi durumunda, déonem i¢inde duran varliklardan ¢ikislarmn tutar1 110.566 TL tutarinda artacak, oranin
Yonetim'in tahmininden %10 oraninda az olmasi durumunda ise donem i¢inde duran varliklardan ¢ikislarin
tutar1 110.566 TL tutarinda azalacaktir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi "TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 — NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Kasa 99.244 31.617
Bankalar
- vadesiz mevduat 954.568 495.703
- ters repo islemlerinden alacaklar 5.253.000 6.000.000
Toplam 6.306.812 6.527.320

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar Not 25'de
acgiklanmustir.

NOT 4 — FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Tutar Pay oram Tutar Pay oram
Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar % %
Desa Enerji 2.757.188 4,05 2.757.188 4,05
Bintur 1.016.309 4,66 1.016.309 4,66
Camli Yem 283.057 0,19 283.057 0,19
4.056.554 4.056.554
Deger diisiikliigii karsiligi (3.889.355) (3.889.355)
Toplam 167.199 167.199

Grup’un satilmaya hazir finansal varliklari, aktif sermaye piyasalarinda islem goérmediklerinden ve
makul degerleri giivenilir bir sekilde olclilemediginden, konsolide mali tablolarda enflasyon
muhasebesinin sona erdigi tarihte gegerli olan satin alma giiclinden deger diisiikliigli arindirilmis olarak

tasinmaktadir.

NOT 5 - FINANSAL BORCLAR

30 Haziran 2009
Para Birimi Yabanci Para Tutar1  Tiirk Liras1  Faiz Oram

Tutar
Kisa vadeli finansal bor¢lar
TL - 9.850.380 %18-%23
Toplam TL 9.850.380

31 Arahk 2008
Para Birimi Yabanci Para Tutar1  Tiirk Liras1 Faiz Oram

Tutar
Kisa vadeli finansal bor¢lar
TL - 48.486.380 %24 - %30
Toplam TL 48.486.380
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi "TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - FINANSAL BORCLAR (devami)

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Para birimi Faiz oram Tutar Faiz oram Tutar
Teminatsiz rotatif krediler TL %18-%23 9.850.380 %24 - %30 48.486.380
9.850.380 48.486.380
Finansal borglarin geri 6deme planlari su sekildedir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

0-6 ay 9.850.380 48.486.380
6-12 ay - -

Toplam 9.850.380 48.486.380

Grup'un 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle uzun vadeli finansal borglart bulunmamaktadir. Grup'un
finansal borglar1 kisa vadeli olup, bunlar bankalardan kullanilan rotatif kredilerden olugmaktadir. Bu
rotatif krediler {i¢ aylik devre sonlarinda 6denmektedir.

NOT 6 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 54.835.836 37.477.543
Kredi kart1 alacaklari 986.682 2.327.593
Ticari alacaklar 38.555.556 36.881.936
94.378.074 76.687.072
Siipheli alacak karsilig1 (17.346.053) (16.959.020)
Ticari alacaklar reeskontu (1.163.640) (1.072.243)
Ticari Alacaklar - net 75.868.381 58.655.809

Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri ii¢ aydan daha az vadelidir. Kredi kart1 alacaklar1 bir aydan daha az
vadelidir. Grup sorunlu hale gelen ticari alacaklart i¢in miisteri bazinda siipheli alacak karsiligi
ayirmaktadir. Karsilik tutarlar, ilgili miisterilerin geri ddeme yapamayacagi veya sdzkonusu
alacaklar i¢in alinmis olan teminatlarin degerinin gergeklestirilemeyecegi diisiiniilen alacaklari
kapsar.

Stipheli alacak karsiliginin, 30 Haziran 2009 ve 30 Haziran 2008 tarihlerinde sona eren hesap
donemleri i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

Siipheli alacak karsihig:
30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

Acilis bakiyesi (16.959.020) (14.880.433)
Dénem igi artis (571.188) (2.087.980)
Stipheli alacak karsiligindan geri ¢ekilen - -
Tahsil edilen tutarlar 184.155 391.971
Kapams bakiyesi (17.346.053) (16.576.442)
Ticari borglar 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ticari borglar 18.159.701 22.024.544
Ticari borglar reeskontu (447.727) (394.397)
Ticari Bor¢lar — net 17.711.974 21.630.147
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NOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (devam)

Ticari mallarin satin alimmasina iliskin ortalama 6deme vadesi sektor ve firma bazinda degisiklik
gostermektedir. Sirket belirtilen 6deme vadelerini astig1 durumda herhangi bir faiz uygulamasina tabi
degildir. Sirket’in tiim borglarinin kredilendirme siiresi icerisinde ddenmesini temin etmek {izere
uygulamaya koydugu finansal risk yonetimi politikalar1 bulunmaktadir.

Ticari alacaklar ve borglar hesabi ile ilgili kur riski ve kredi riski Not 25°da agiklanmustir.

NOT 7 - DiGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Kisa Vadeli Alacaklar

30 Haziran 2009

31 Arahik 2008

Katma deger vergisi alacag: - 3.876.636
Verilen avanslar 175.201 217.632
Ciro primi 131.350 -
Pesin 6denen vergiler 87.584 133.282
Diger 18.840 51.252
Toplam 412.975 4.278.802
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Verilen depozito ve teminatlar 30.388 6.626
Toplam 30.388 6.626
Diger Kisa Vadeli Borg¢lar 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Alinan siparis avanslari 2.040.321 2.002.923
Toplam 2.040.321 2.002.923
NOT 8 - STOKLAR
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Hammadde stoklar1 5.730.799 6.214.638
Yar1 mamiil stoklar1 12.299.623 10.467.527
Mamiil stoklar1 1.978.544 2.098.582
Diger 2.111.750 2.398.999
22.120.716 21.179.746
Deger diistikliigii kargiligi (155.593) (261.398)
Toplam 21.965.123 20.918.348

Diger stoklarin iginde 1.440.289 TL (31 Aralik 2008: 1.317.858 TL) yedek parga stogu bulunmaktadir.

Deger diisiikliigii karsilig1 satilan malin maliyetine dahil edilmistir.

Stoklarin 30 Haziran 2009 tarihindeki sigorta bedeli 8.707.840 Avro'dur (31 Aralik 2008: 8.707.840

Avro).
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NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Acihis Kapams

Maliyet 1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar Transferler 30 Haziran 2009
Arazi ve binalar 77.845.911 5.357 - 1.273.028 79.124.296
Makine ve cihazlar 284.414.092 126.697 - 902.612 285.443.401
Demirbaglar 88.452.540 1.999.083 (290.821) - 90.160.802
Motorlu araglar 1.849.740 125.858 (150.629) - 1.824.969
Dontigiimlii siseler, palet ve kasalar 12.695.021 1.368.274 (1.105.660) - 12.957.635
Yapilmakta olan yatirimlar 3.171.840 2.648.551 - (2.184.160) 3.636.231
468.429.144 6.273.820 (1.547.110) (8.520) 473.147.334

Birikmis amortisman 1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar Transferler 30 Haziran 2009
Binalar 45.307.509 1.024.615 - - 46.332.124
Makine ve cihazlar 238.686.540 2.779.060 - - 241.465.600
Demirbaslar 72.125.530 2.626.195 (202.121) - 74.549.604
Motorlu araglar 1.591.735 41.640 (150.629) - 1.482.746
Dontisiimlii siseler, palet ve kasalar 5.622.574 1.666.918 (1.105.660) - 6.183.832
363.333.888 8.138.428 (1.458.410) - 370.013.906
Net defter degeri 105.095.256 103.133.428

Donemin amortisman giderlerinin 5.921.829 TL'si iiretim maliyetine (30 Haziran 2008: 6.860.225 TL), 95.577 TL'si genel yonetim giderlerine (30 Haziran
2008: 546.484 TL) ve 2.121.022 TL'si ise pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (30 Haziran 2008: 2.332.494 TL) verilmistir. Grup’un maddi duran
varliklar1 iginde yer alan ve finansal kiralama sozlesmesi ile kiralanmis varliklarinin toplam net defter degeri 30 Haziran 2009 itibariyle 371.936 TL’dir
(30 Haziran 2008: 471.464 TL).
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NOT 9 - MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

Acihis Kapams

Maliyet 1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar Transferler 30 Haziran 2008
Arazi ve Binalar 78.523.989 - (115.839) - 78.408.150
Makine ve Cihazlar 275.419.624 1.354.046 (1.185) 7.002.797 283.775.282
Demirbaglar 85.059.602 2.159.970 (207.849) 51.642 87.063.365
Motorlu Araglar 2.240.182 13.56 (279.037) - 1.974.705
Dontigiimlii Siseler, palet ve kasalar 14.325.537 56.53 (1.477.986) - 12.904.081
Yapilmakta olan yatirimlar 7.252.243 1.480.451 - (7.054.439) 1.678.255
462.821.177 5.064.557 (2.081.896) - 465.803.838

Birikmis Amortisman 1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar Transferler 30 Haziran 2008
Binalar 43.430.835 1.512.555 (1.372) - 44.942.018
Makine ve cihazlar 232.000.466 3.352.155 ®) - 235.352.616
Demirbaslar 67.286.473 2.869.936 (143.153) - 70.013.256
Motorlu araglar 2.038.774 65.888 (275.443) - 1.829.219
Doniistimlii siseler, palet ve kasalar 2.196.307 1.938.669 (1.412.332) - 2.722.644
346.952.855 9.739.203 (1.832.305) - 354.859.753

Net Defter Degeri 115.868.322 110.944.085
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NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR (devamu)

S6z konusu varliklarin tahmini faydali Omiirlerini gosteren maddi duran varlik amortisman stireleri
asagidaki gibidir:

Yillar
Binalar 25-40
Makine ve cihazlar 5-15
Demirbaglar 3-15
Motorlu araglar 5-8
Dontigiimlii siseler, palet ve kasalar 5-10

Finansal kiralama ile edinilen duran varhklar
Net defter degeri ~ Makine ve cihazlar Motorlu araglar  Toplam

30 Haziran 2009 309.654 62.282 371.936
31 Aralik 2008 335.460 84.218 419.678

Finansal kiralama ile edinilen varliklar, ilgili maddi duran varligin beklenen faydali dmriine gore
dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle bu
varliklara iligkin bir finansal kiralama borcu bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

Maddi duran varliklarin 30 Haziran 2009 tarihindeki sigorta bedeli 117.711.620 Avro'dur (31 Aralik
2008: 117.711.620 Avro).

NOT 10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Acilis Kapamis

1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar Transferler 30 Haziran 2009
Haklar 7.820.648 93.183 - 8.520 7.922.351
Birikmis itfa paylari 7.157.802 264.449 - - 7.422.251
662.846 (171.266) - 8.520 500.100

Do6nemin itfa paylarinin 189.336 TL'si iiretim maliyetine (30 Haziran 2008: 184.584 TL), 72.692 TL'si
genel yonetim giderlerine (30 Haziran 2008: 162.826 TL) ve 2.421 TL'si ise pazarlama, satis ve dagitim
giderlerine (30 Haziran 2008: 2.292 TL) verilmistir.

Acihg Kapams

1 Ocak 2008 ilaveler Cikislar Transferler 30 Haziran 2008

Haklar 7.719.435 77.703 (9.976) - 7.787.162
Birikmis Itfa paylari 6.505.617 349.702 (9.976) - 6.845.343
1.213.818 (271.999) - - 941.819

Haklar, bilgisayar yazilimlarindan ve sise kalip tasarimlarindan olusmaktadir. Isletme icinde olusturulan
maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir.
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NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli borg¢ karsihiklari 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ozel tiiketim vergisi ( OTV) karsilig1 17.851.346 17.851.346
Dava harci karsiligt 905.884 1.002.825
Iskonto karsilig 3.346.722 810.000
Danigmanlik karsiligi - 1.446.894
Lisans karsilig1 1.013.759 1.624.849
Diger 1.470.268 1.169.067
Toplam 24.587.979 23.904.981

Asagida da ayrintilariyla agikladigi iizere, Grup yonetimi vergi dairesine fazladan 6dendigini diigiindiigii
Ozel Tiiketim Vergisi'nin iadesi i¢in vergi mahkemelerinde, ve bu fazla 6demenin nedeni olan Bakanlar
Kurulu Karari’nin (“BKK?”) iptali i¢in de Danistay nezdinde 2004, 2005 ve 2006 yillarinda ¢esitli davalar
acmistir.

Bu davalar ile ilgili olarak Danistay’in yiiriitmeyi durdurma karar1 vermesi iizerine Grup yonetimi 2005 ve
2006 yillar1 i¢inde baz1 donemlere iliskin OTV beyannamelerini, 31 Aralik 2004 tarihli Resmi Gazete’de
yayilanan OTV kanununa ekli 3 sayil listede bira igin belirlenen oran ve tutardan yiiksek olan1 iizerinde
hesaplamis ve buna gore 6deme yapmistir. Grup yonetimi yiiriitmesi durdurulan BKK’na gore 6denmesi
gereken daha yiiksek olan OTV tutar ile fiilen 6dedigi daha az tutar arasindaki fark icin konsolide finansal
tablolarda karsilik ayirmistir.

Danistay 7. Dairesi nezdinde 05/8410 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin iptali i¢in agilan davada verilen
yliriitmenin durdurulmasi karari, ayn1 davada Danistay’in ayirma karari vermesi {izerine, hiikmiinii
yitirmistir. Bu nedenle, bu yiiriitmeyi durdurma kararina istinaden eksik 6denen 2005/Haziran, Temmuz
ve Agustos aylart OTV bedelleri gecikme cezalar1 dahil olmak iizere toplam 51.846.839 TL olarak vergi
dairesine 0denmistir ve anapara igin ayrilan 22.308.547 TL karsilik iptal edilmistir. Bu bedellerin
Sirket’e iadesi i¢in davalar agilmustir.
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NOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Sirket, daha Once ihtirazi kayit ile 6demis oldugu ve hukuka aykir olarak tahsil edildigini iddia ettigi
Ozel Tiiketim Vergisi ve Katma Deger Vergisi'nin sirasiyla 2004 Haziran-Aralik aras1 dénemine, 2005
Subat-Mayis arast donemine, 2005 Haziran — Agustos arasi donemine, 26-31 Agustos 2005 giinlerine,
2005 Eyliil ayina ile 23-31 Aralik 2005 giinlerine, 2006 Ocak ayimna ve 1-13 Subat 2006 giinlerine ait
taksitlerine iliskin olarak tahakkuklarin iptali ve iadesi i¢in Izmir Hasan Tahsin Vergi Dairesi
Miidiirliigii'ne karsi dava agmustir. Sézkonusu OTV ve dolayisiyla Katma Deger Vergisi tutarlarmni
belirleyen Bakanlar Kurulu Kararlari’nin (“BKK”) da —Anayasa ve hukuka aykirilig1 gerekcesiyle iptal
talepli davalar acilmustir. Yukarida sayilan dava konusu donemlere iliskin OTV tutarlarini belirleyen
04/6992, 04/7792, 05/9281 ve 05/9796 sayili Bakanlar Kurulu Kararlari’nin iptali i¢in agilmis
davalarda, Danistay 7.Dairesi’nce ilk iic Bakanlar Kurulu Kararin iptaline, son Bakanlar Kurulu
Kararmin ise keenlemyekiin olduguna karar verilmistir. KDV bedellerinin iadesine iliskin olarak agilan
davalardan 9 tanesi (sirastyla Izmir 2. Vergi Mahkemesi 2004/605 E., 2004/978 E., 2006/327 E. ve
2006/328 E., Izmir 3. Vergi Mahkemesi 2004/706 E., 2004/799 E., 2005/115 E., 2005/334 E., ve izmir
4. Vergi Mahkemesi 2006/238 E. sayili davalar) Tiirk Tuborg aleyhine sonuglanmistir, sézkonusu
kararlar kesinlesmistir. Danistay 7. Dairesi 2008/1953 Karar No’lu karariyla, ilk derece mahkemesi
olarak Damistay’n gorevine giren Bakanlar Kurulu Karari ile 2576 sayili Bolge idare Mahkemeleri,
Idare ve Vergi Mahkemelerinin Kurulusu ve Gérevleri Hakkinda Kanunun 6. maddesi uyarinca vergi
mahkemelerinin gorevine giren ihtirazi kayitla ddenen verginin iadesi istemine kars1 aym dilekge ile
Danistay’da idari dava agilmasina olanak bulunmadigina hiikkmederek 3 dava igin diizenleyici isleme ve
uygulama islemine karsi ayr1 ayr1 dava agmakta serbest olmak iizere davanin reddine karar vermistir. Bu
karara istinaden Grup yonetimi toplam 11 adet dava agmustir. Grup rapor tarihi itibariyle iligikteki
konsolide finansal tablolarda yiiriitmesi durdurulan BKK’larina gore 6denmesi gereken (Ekim-Aralik
2005 donemine iliskin) daha yiiksek OTV tutar1 ile fiilen 6denen daha az tutar arasindaki fark igin
17.851.346 TL karsilik (verginin ash ve gecikme bedelleri i¢in) ayrilmigtir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Grup’un, 3.318.284 TL tutarinda verilen teminat mektuplar1 (31 Aralik
2008: 3.794.728 TL) bulunmaktadir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Grup’un 119.211.252 TL tutarinda OTV davasi ile ilgili sarta bagh
alacagi ( 31 Aralik 2008: 86.498.436 TL) bulunmaktadir.
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NOT 12 - TAAHHUTLER
Grup’un Kiraci Oldugu Operasyonel Kiralamalar
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle operasyonel kiralama borglar1 agagida

belirtilmistir:
30 Haziran 2009

1 Y1l 1-5 y1l arasi S Yildan uzun
Yabanci Para Yabanci Para Yabanci Para
Doviz Cinsi Tutan TL Tutan Tutan TL Tutan Tutan TL Tutan
ABD Dolari 166.875 255.335 1.104.375 1.689.804 -
Avro 116.328 249.746 69.900 150.068 -
TL 48.065 - -
Toplam 553.146 1.839.872 -

31 Arahk 2008

1 Y1l 1-5 y1l arasi 5 Yildan uzun
Yabanci Para Yabanci Para Yabanci Para
Doviz Cinsi Tutan TL Tutari Tutar TL Tutan Tutan TL Tutan
ABD Dolari 188.214 284.636 1.188.750 1.797.747 -
Avro 116.328 249.036 69.900 149.642 -
TL 27.774 - -
Toplam 561.446 1.947.389 -

NOT 13 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Kullanilmayan izin karsihg: 2.153.742 1.897.046

b)Kidem Tazminati Karsilig

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimeri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliiliigii vardir.
Ayrica, halen yliriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayil yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme ylkimliligi
bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

30 Haziran 2009 tarihi itibarryla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.260,05 TL (31 Aralik 2008:
2.173,19 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Grup’un, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinim bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), Grup'un yiikiimliiliikklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri  kullanilarak — gelistirilmesini  6ngoriir. Bu  dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayimm, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliilikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2009 tarihi itibartyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, c¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliligiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %35,40
enflasyon ve %12,00 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %6,26 olarak elde edilen reel iskonto
orani kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2008: %6,26).
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NOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

b) Kidem Tazminati Karsihigi (devami)

Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin
tahmini oranlar1 da %95 (2008: %95) olarak dikkate alinmistir. Kidem tazminati1 tavani alti ayda bir
revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsiligimin hesaplanmasinda 1 Temmuz 2009
tarihinden itibaren gegerli olan 2.260,05 TL tavan tutar1 dikkate alinmustir.

Kidem tazminati karsiliginin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

Acilis bakiyesi 2.839.776 2.449.155
Hizmet maliyeti 252.452 373.430
Faiz maliyeti 84.104 69.923
Odenen tazminatlar (142.696) (344.682)
Kapams bakiyesi 3.033.636 2.547.826

Grup tarafindan 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle istihdam edilen ortalama personel sayisi toplam
505°dir (31 Aralik 2008: 531). Donem gideri genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

NOT 14 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varlhiklar 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Gelecek aylara ait giderler 1.167.764 1.914.125
Stok siparis avanslari 1.563.528 2.698.256
Gelir tahakkuklar1 276.146 -
Toplam 3.007.438 4.612.381

Gelecek aylara ait giderlerden 918.249 TL’lik (31 Aralik 2008: 1.082.715) tutar pesin 0denen
sigortalardan ve 238.024 TL'lik ( 31 Aralik 2008: 81.801 TL) tutar pesin 6denen reklam ve sponsorluk
bedellerinden olugmaktadir. Stok siparis avanslari ilk madde ve malzeme alimimna iliskin yapilan

O0demelerden olugsmaktadir.

Diger Duran Varhklar 30 Haziran 2009 31 Arahik 2008
Gelecek yillara ait giderler 221.145 42.617
Duran varlik avanslari 72.190 -
Toplam 293.335 42.617
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Odenecek vergi ve fonlar 21.462.214 15.513.281
Alman depozitolar 8.020.928 6.306.882
Odenecek giderler 437.680 474.017
Diger 264.978 432.480
Toplam 30.185.800 22.726.660
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NOT 15 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Grup’un onaylanmis ve 6denmis nominal degerdeki sermayesi, asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Kayith sermaye tavam (tarihi degeri ile) 400.000.000 400.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve 6denmis sermaye 99.971.560 99.971.560
Sermaye avansi 212.928.731 175.196.849

Grup 2009 yili iginde ana ortak International Beer Breweries'den 37.731.882 TL tutarinda sermaye
avanst almistir. 2008 yilinda ana ortak International Beer Breweries'den 6.044.798 TL, eski ana ortak
olan Carlsberg Breweries A/S’den 169.152.051 TL tutarinda sermaye avansi almistir.

Grup 2008 yilinda kayith sermaye tavanini 200.000.000 TL’den 400.000.000 TL’ye g¢ikarmistir.
Tiirkiye’deki sirketler, hissedarlarina bedelsiz hisse ¢ikararak verme durumunda kayitli sermaye
tavanini agabilirler.

Sirket’in ortaklar1 ve sermaye i¢indeki paylari agsagida belirtilmistir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Hissedarlar Tutar Pay % Tutar Pay %
International Beer Breweries Ltd 95.659.375 95,69 95.659.375 95,69
Halka agik kisim 4.312.185 4,31 4.312.185 4,31
Toplam 6denmis sermaye 99.971.560 100,00 99.971.560 100,00

23 Ekim 2008 tarihi itibariyle, Carlsberg Breweries A/S elinde bulundurmakta oldugu %95,69’luk
pay1 CBC Group’a bagli bir kurulus olan International Beer Breweries Ltd’e devretmistir.

Her biri 1 Kr nominal degere sahip 9.997.156.000 (31 Aralik 2008: 9.997.156.000) adet hisse
bulunmaktadir. imtiyazl1 hisse yoktur.

Sermaye Endekslenmis Enflasyon Diizeltmesi
Tarihi Degerler Degerler Farki
Sermaye 99.971.560 377.584.521 277.612.961
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NOT 15 - OZKAYNAKLAR (devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Hisse senetleri ihrag primleri 40913 40913
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklart 277.612.961 277.612.961
Toplam 277.653.874 277.653.874

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
O0denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karmin yillik %5°i oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlar1 tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen tutari, SPK’nin
kar dagitimima iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara goére
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi. Bununla birlikte,
“Gegmis yillar zararlari’”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis gegmis yil
karlar1, kalan zarar miktariin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak
kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden
mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca, enflasyona gore diizeltilen ilk finansal
tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, emisyon primi, Yasal yedekler, Statii
yedekleri, Ozel yedekler ve Olaganiistii yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer
verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde
“Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari” hesabinda yer almaktaydi. Tiim &zkaynak kalemlerine
iliskin “Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar’” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar
mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya
da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirlige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis sermaye”, “Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler” ve “Hisse senedi ihrag
primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar ilizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde c¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan

farhiliklar gibi):

- “Odenmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
sermaye” kaleminden sonra gelmek {izere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

1999

- “Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler” ve “Hisse senedi ihra¢ primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniiz kar dagitim1 veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis yillar kar/zarariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari
cercevesinde degerlenen tutarlar ile gosterilmektedir. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye
eklenmek diginda bir kullanim1 yoktur.
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NOT 15 - OZKAYNAKLAR (devam)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler (devami)

Kar Dagitimi:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Ocak 2009 tarihli Karar1 geregince 2008 y1il1 faaliyetlerinden elde edilen
karlarin dagitim esaslar ile ilgili olarak paylar1 borsada islem goéren anonim ortakliklar icin, asgari kar
dagitim oran1 % 20 (31 Aralik 2007: %20) olarak uygulanacaktir. S6z konusu Kurul Karar1 ve SPK’nin
halka agik sirketlerin kar dagitim esaslarini diizenledigi Seri:IV, No: 27 sayili “Sermaye Piyasasi
Kanununa Tabi Olan Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarin Temettli ve Temettii Avansi Dagitiminda
Uyacaklarn1 Esaslar Hakkinda Tebligi”ne gore bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklar
karara bagli olarak nakit ya da temettiinlin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarin
bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi
suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarmin mevcut 6denmis/cikarilmisg
sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde
birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir 6nceki doneme iliskin temettii dagitimini gergeklestirmeden
sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylar1 "eski" ve "yeni" seklinde ayrilan anonim ortakliklardan,
2008 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii dagitacaklarin, hesaplayacaklari
birinci temettiiyli nakden dagitilmalar1 zorunlulugu getirilmistir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan
isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda konsolide finansal tablolarda yer alan kar iginde
gorilinen; bagl ortaklik, is ortakliklar1 ve istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina
intikal eden, ancak genel kurullarinca kar dagitim karar1 alinmamis olanlarin kar tutarlarinin dikkate
alimmamasi ve bu tutarlar hakkinda finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilarak, bagimsiz denetim
raporunda ayr1 bir aciklama paragrafinda bilgi verilmesi ydniindeki uygulamanin iptal edilmesine;
sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, dagitacaklar1 kar tutarini
Seri:XI No:29 Tebligi ¢ergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net
donem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar {izerinden SPK’nin asgari kar
dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin; tamaminin yasal
kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda bu tutarin tamami, karsilanmamasi
durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.

Gecmis Yillar Zararlan

Grup’un SPK Seri:XI, No:29 sayili teblige gore diizenledigi bilangosunda gdstermis oldugu gegmis
yillar zararlar1 30 Haziran 2009 itibariyle 475.342.992 TL’dir (31 Aralik 2008: 368.323.816 TL).
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NOT 16 — SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-

Satis gelirleri 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Yurt ici satislar 186.105.027 112.056.880 186.978.537 111.553.631
Yurtdis1 satislar 22.173.478 12.322.012 13.064.090 8.034.609

Satistan iadeler (525.822) (290.120) (1.261.476) (664.200)

Satis iskontolart (34.019.277) (20.845.379) (39.519.501) (24.454.875)

Ozel tiiketim vergisi (76.432.195) (46.265.371) (78.349.010) (46.250.522)
Toplam 97.301.211 56.978.022 80.912.640 48.218.643
1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-

Satislarin maliyeti 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Toplam tiretim maliyeti 58.266.798 31.291.571 48.632.859 26.723.181
Direk hammadde ve malzeme giderleri 38.449.558 21.221.102 28.689.797 16.294.852
Iscilik giderleri 3.425.899 1.865.556 3.664.932 2.053.559
Tiikenme pay1 ve amortisman giderleri 6.111.165 3.076.353 7.044.809 3.559.390
Diger iiretim giderleri 10.280.176 5.128.560 9.233.321 4.815.380
Yar1 mamiil degisimi (1.832.096) (609.813) (966.320) (782.297)
Doénem bagt yar1 mamiil 10.467.527 11.689.810 8.901.353 9.085.376
Dénem sonu yart mamiil 12.299.623 12.299.623 9.867.673 9.867.673
Mamiil degisimi 120.038 1.503.634 (1.221.395) 412.158
Donem bagt mamiil 2.098.582 3.482.178 1.141.903 2.775.456
Donem sonu mamiil 1.978.544 1.978.544 2.363.298 2.363.298
Toplam 56.554.740 32.185.392 46.445.144 26.353.042
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NOT 17 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi, GENEL YONETIM
GIDERLERI

1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-
Genel yonetim giderleri 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Personel giderleri 3.196.383 1.519.784 3.627.075 1.533.467
Disgaridan saglanan hizmetler 1.006.057 456.538 1.508.726 759.970
Danigmanlik ticretleri 210.706 81.846 1.049.031 513.542
Kidem tazminati gideri 336.556 56.637 443.353 170.902
Amortisman ve itfa paylari 168.269 81.668 709.310 559.729
Vergi, resim ve harglar 179.679 25.530 79.276 33.420
Kira giderleri 254.504 125.306 190.467 144.829
Iletisim giderleri 95.454 43.044 132.609 67.224
Seyahat giderleri 74.275 30.286 135.946 72.479
Temsil giderleri 402.306 388.299 28.621 28.621
Diger 666.454 377.339 588.414 279.237
Toplam 6.590.643 3.186.277 8.492.828 4.163.420

1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-
Satis, dagitim ve pazarlama giderleri 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Pazarlama giderleri 4.181.161 2.600.688 9.102.035 5.960.656
Personel giderleri 7.572.891 3.896.680 7.768.618 3.886.766
Nakliye giderleri 4.622.394 2.639.203 5.511.595 3.291.538
Amortisman ve itfa paylari 2.123.443 1.029.533 2.334.786 1.141.904
Digaridan saglanan hizmetler 1.470.254 765.717 1.762.069 1.123.478
Kira giderleri 1.289.368 653.152 1.016.984 438.586
Enerji giderleri 808.586 406.504 1.154.520 591.456
Harici bakim ve onarim giderleri 552.320 327.173 650.587 431.433
Mahkeme ve Noter giderleri 275.499 129.385 603.788 439.359
Haberlesme giderleri 210.768 104.782 259.167 136.218
Diger 997.027 548.944 2.034.410 676.286
Toplam 24.103.711 13.101.761 32.198.559 18.117.680
Toplam Faaliyet Giderleri 30.694.354 16.288.038 40.691.387 22.281.100

NOT 18 - NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-
30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

Satig gelirleri (net) 97.301.211 56.978.022 80.912.640 48.218.643

Diger gelirler 3.926.699 3.109.216 889.245 534.894

Yar1 mamiil ve mamiil degisimi 1.712.058 (893.821) 2.187.714 370.139
Direk hammadde ve malzeme giderleri (38.449.558) (21.221.102) (28.689.797) (16.294.852)
Personel giderleri (14.531.729) (7.338.657) (15.503.978) (7.644.693)
Amortisman ve itfa paylari (8.402.877) (4.187.554) (10.088.905) (5.261.023)
Diger giderler (29.195.418) (15.588.599) (37.457.298) (22.110.818)
Finansman geliri/gideri (5.450.212) (2.946.201) (13.152.735) (2.145.832)
Toplam giderler (94.317.736) (52.175.934) (102.704.999) (53.087.079)
Vergi oncesi kar/zarar 6.910.174 7.911.304 (20.903.114) (4.333.543)
Vergi gideri / geliri - - (33.064.592) (33.064.592)
Donem kari/zarari 6.910.174 7.911.304 (53.967.706) (37.398.135)
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NOT 19 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIDERLER

1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-
Diger faaliyetlerden gelirler 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Konusu kalmayan siipheli alacak karsiligi (Not:6) 184.155 64.790 - -
Tazminat gelirleri 209.254 56.599 214.113 92.318
Yedek parga stoklari satis geliri 64.282 37.690 141.331 141.331
Onceki dénem gelir ve karlar 87.955 52.155 88.051 88.051
Konusu kalmayan stok deger diisiikliigii karsiligt 107.878 20.947 - (20.636)
Konusu kalmayan iade karsiliklar 450.653 92.578 - -
Carlsberg Breweries cari hesap kapatma geliri * 2.615.467 2.615.467 - -
Ciro primi - - 185.952 185.952
Promosyon malzemesi satigt 1.071 1.071 14.767 13.610
Sabit kiymet satis karlari 60.855 54.699 89.011 43.921
Diger 145.129 113.220 156.020 (9.653)
Toplam 3.926.699 3.109.216 889.245 534.894

1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-
Diger faaliyetlerden giderler 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Siipheli alacak karsiligi (Not 6) 571.188 (2.481) 1.696.009 1.936.342
Sabit kiymet satis zararlari 34.559 29.715 - -
Komisyon giderleri 246.142 151.079 289.790 200.391
Onceki dénem gider ve zararlari 95.988 18.814 112.224 2.784
Promosyon malzemesi satis1 giderleri - - - -
Diger 670.553 559.177 317.710 167.588
Toplam 1.618.430 756.304 2.415.733 2.307.105
Net diger faaliyet gelir/giderleri 2.308.269 2.352.912 (1.526.488) (1.772.211)

* 2009 yili igerisinde Sirket’in dnceki ana ortagi olan Carlsberg Breweries ("Carlsberg") ile Grup arasinda yapilan
bakiye mutabakatlagmasi sirasinda Grup'un Carlsberg'e olan 2008 yili lisans bedeli ve danigmanlik hizmetlerine
dair borcu karsilikli olarak silinmis ve Grup 2,615,467 TL olan bu tutar1 diger gelir olarak kayda almistir.

NOT 20 - FINANSAL GELIRLER

1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-
Finansal gelirler 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Kur farki geliri 1.185.919 534.320 3.146.457 2.667.174
Faiz geliri 435.867 333.499 216.880 54.612
Reeskont geliri - (277.454) 147.305 63.513
Diger 349.354 64.717 - -
Toplam 1.971.140 655.082 3.510.642 2.785.299
NOT 21 - FINANSAL GIDERLER

1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-
Finansal giderler 30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Faiz gideri 5.826.674 2.747.723 7.331.010 3.680.500
Kur farki gideri 1.452.921 847.496 8.505.098 645.565
Reeskont gideri 38.067 (53.774) 643.412 509.188
Diger 103.690 59.837 183.857 95.879
Toplam 7.421.352 3.601.282 16.663.377 4.931.132
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NOT 22 -VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

30 Haziran 2009 itibariyle toplam gecici farklar ve bunlarin yol actig1 ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralk 2008

Ertelenmis Ertelenmis
Birikmis vergi Birikmis vergi
gecici farklar yiikiimliiliigii  gecici farklar yiikiimliiliigii
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 654.114 (130.823) 1.691.606 (338.321)
Envanter iizerindeki fark 68.566 (13.713) 519.010 (103.802)
Tahakkuk etmemis faiz geliri/gideri-net - - 262.876 (52.575)
Diger 2.568.853 (513.771) 1.145.655 (229.131)

Gegmis yil zararlari (3.291.533) 658.307 (3.619.147) 723.829

Toplam - - - -

Grup, asagida belirtilen indirilebilir gecici zamanlama farklari, yatirim indirimi ve ge¢mis yil zararlarini
ilerki yillarda indirim konusu yapamayacagindan, sozkonusu farklarin ertelenmis vergi varlig etkisini
konsolide mali tablolarina yansitmamustir.

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Indirilebilir gegici zamanlama farklart 39.446.427 38.619.336
Yatirim indirimi - 31.398.523
Gegmis yil zararlart 133.129.805 164.040.011
Toplam 172.576.232 234.057.870

Grup, bu degerlendirmesini yaparken faaliyet gosterdigi sektordeki gelismeler, ilerideki donemlerdeki
vergiye tabi kar tahminleri, Tiirkiye’nin genel ekonomik ve politik durumu ve Tiirkiye ve/veya Grup’u
etkileyebilecek uluslararasi genel ekonomik ve politik durum gibi faktdrleri dikkate almaktadir.

Yukarida belirtilen indirilebilir gegici zamanlama farklarimin ¢ogunlugu maddi duran varliklar, kidem
tazminat1 karsiligi, siipheli alacak karsiligt ve Ozel Tiiketim Vergisi karsiligindan olusan gegici
zamanlama farkliliklarindan kaynaklanmaktadir.

Kurumlar Vergisi

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2009 yilinda uygulanan efektif vergi orant %20°dir (2008: %20).

Tiirkiye’de gecici vergi {iger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008
yili kurum kazanglarinin gecgici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclar1 lizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orant %20°dir. (2008: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak 6nceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
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NOT 22 -VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Kurumlar Vergisi (devami)

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yiln hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi_Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmigtir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylart gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar1 iizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik
belgesiz yatirnm harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarm %401
vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatinm harcamalarindan vergi
tevkifati yapilmamaktadir.

Yatinm indirimi uygulamast 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak {iizere yiiriirliikkten kaldirilmstir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle yararlanamadigi yatirim indirimi tutart sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazanglardan diisiilmek {izere sonraki yillara tasinabilir. Bununla birlikte, taginan yatirim indirimini
sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarma ait kazanglarindan indirebilir. 2008 yili kurum kazancindan
indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki dénemlere devri miimkiin degildir.

Sirketlerin 2008 yilinin kurumlar vergisi hesabinda, tagiman yatirim indirimini vergilendirilebilir
kazanglarindan diistiikleri takdirde uygulayacaklar1 kurumlar vergisi orani %30 olacakti. Tasinan
yatirim indiriminden faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisi orani %20 olarak dikkate
alimacak ve faydalanilmayan yatirim indirimi hakki ortadan kalkacakti. Grup’un devreden yatirimi
kalmadigindan dolay1 2008 yilinda kurumlar vergisi oran1 %20 olarak dikkate alinmistir. 2009 yilina ait
kurumlar vergisi oran1 %20°dir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari

Grup 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yasal finansal tablolarin1 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasina
uygun olarak, enflasyona gore diizeltilmis tutarlar1 {izerinden hesaplamistir. 2004 yili ve sonraki
donemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara ulagsmasi durumunda
uygulanmasi gerekmektedir. Vergi  mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri UMS 29
standardindaki hiikiimlerden 6nemli dlgiide farklilik gdstermemektedir. 2004 yili i¢in enflasyon belirli
kriterleri astig1 i¢in 5024 sayili kanuna gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler
1 Ocak 2005 tarihi itibariyle yasal kayitlar igin acilis bakiyesi olarak alinmistir.
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NOT 22 -VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Ertelenmis Vergi:

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmig finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi varligi ve yilikimlilagi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar agagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (2008 :%20).
Tiirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklari

olan bagli ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan bagli ortakliklar ile netlestirilmez ve ayri
olarak gosterilir.

Buna gore konsolide zarar tablosunda yer alan vergi gelirleri ve giderleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008
Cari yil vergi gideri - (33.064.592)
Ertelenen vergi geliri - -
Toplam vergi geliri / (gideri) - (33.064.592)

30 Haziran 2009 ve 30 Haziran 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, hesaplanan gelir
vergisi, asagida gosterilen ve vergi Oncesi zarara yasal vergi orani uygulanarak bulunan tutardan
farklidir:

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

Vergi oncesi kar / (zarar) 7.064.885 (20.538.953)
Yasal vergi orani ile hesaplanan vergi geliri (1.412.977) 4.107.791

Vergi cezasi - (33.064.592)
Diger vergiye tabi olmayan diizeltmeler 3.530.682 (2.554.053)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (2.117.705) (1.553.738)
Vergi gideri - (33.064.592)
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NOT 23 - HISSE BASINA KAR/ZARAR

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008
Net donem kar1 / (zarar) 6.910.174 (53.967.706)
Beheri | Kr nominal degerli hisselerin adedi 9.997.156.000 9.997.156.000
Hisse basina esas ve nispi zarar (Kr) 0,07 (0,54)

NOT 24 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar
30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Grup’un iliskili taraflardan ticari alacagi bulunmamaktadir.

b) iliskili taraflardan diger alacaklar

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Grup’un iliskili taraflardan diger alacagi 5.686 TL'dir. (31 Aralik 2008:
bulunmamaktadir.

¢) Iliskili taraflara olan ticari bor¢lar

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Desa Enerji Elektrik Uretim A.S. 480.668 370.822
Diger 146 3.109
Toplam 480.814 373.931

[liskili taraflara olan borglar hesabn ile ilgili kur ve kredi riski Not 25°da agiklanmustir.
d) Mal ve Hizmet Alimlari

1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-

30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008
Desa Enerji Elektrik Uretim A.S. 2.345.506 1.229.980 2.531.945 1.294.285
Carlsberg Breweries A/S - - 1.388.991 441.654
Polska - - 566.196 323.560
Carlsberg IT - - 199.403 1.330
Toplam 2.345.506 1.229.980 4.686.535 2.060.829

Grup, 2008 yilinda Carlsberg Breweries A/S'den ¢esitli promosyon malzemesi ve danigsmanlik hizmeti,
Polska ve Carlsberg IT sirketlerinden bilgi teknolojileri hizmeti almistir. Desa Enerji ise Grup’un
elektrik ihtiyacini kargilamaktadir.

e) Mal ve Hizmet Satislar

1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-

30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

Carlsberg Breweries A/S - - 3.741.067 1.886.220
Carlsberg Canada - - 673.794 571.820
Carlsberg Italy - - 222.457 -
Carlsberg Malawi - - 54.006 54.006
Pivara - - 50.603 21.712
IBBL 209.648 209.648 - -
Diger - - 7.468 2.899
Toplam 209.648 209.648 4.749.395 2.536.657

2008 yili ilk alt1 ayindaki mal satiglar1 Carlsberg Breweries A/S; Pivara, Carlsberg USA, Italya ve
Kanada’ya yapilan bira ihracatindan kaynaklanmaktadir.
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NOT 24 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

f) Lisans hizmet bedeli

1 Ocak 2009- 1 Nisan 2009- 1 Ocak 2008- 1 Nisan 2008-

30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

Carlsberg Breweries A/S - 1.616.011 937.319
Toplam - - 1.616.011 937.319

2008 yilinda olusan lisans giderinin 447.459 TL tutarindaki kism satis giderleri, geri kalan 1.168.552
TL tutarindaki kismi ise satilan malin maliyeti kalemi altinda muhasebelestirilmistir.

23 Ekim 2008 tarihinde yapilan hisse devir sozlesmesiyle Carlsberg Breweries A/S hisselerini CBC
Group’a dahil bir kurulus olan International Beer Breweries Ltd’ye devretmistir.

g) Ust diizey idari personel ile yapilan islemler

Ust diizey idari personel, Grup’un direktdr ve iist diizey yoneticilerinden olusmaktadir.

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Grup’un direktor ve {ist diizey yoneticilerinin Grup’tan
kullanmig oldugu kredi bulunmamaktadir.

Grup, direktor ve iist diizey yoneticilerinin licretlerine ilave olarak ek menfaatler saglamaktadir.

30 Haziran 2009 ve 30 Haziran 2008 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemlerinde list diizey idari
personele saglanan toplam menfaatler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008
Ucretler 1.928.894 2.125.221
Prim 6demeleri 339.706 725.275
Diger 319.140 449.929
Toplam 2.587.740 3.300.425
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NOT 25 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
a) Sermaye risk yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Grup’un sermaye yapisi 5. notta aciklanan kredileri de igeren borg¢lar, ve sirasiyla nakit ve nakit
benzerleri, ¢ikarilmis sermaye, yedekler ile gegmis yil kazanglarini igeren 6zkaynak kalemlerinden
olusmaktadir.

Grup’un yonetim kurulu sermaye yapisini yilda iki kez olmak iizere inceler. Bu incelemeler sirasinda
kurul, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smnifiyla iliskilendirilen riskleri degerlendirir. Grup,
kurulun yaptig1 6nerilerilere dayanarak, sermaye yapisini yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun
geri 6denmesi yontemleriyle dengede tutmay1 amaglamaktadir.

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle 6zkaynaklarin borglara orani asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

TL TL
Toplam Borglar 89.563.832 123.487.913
Eksi:Nakit ve nakit benzerleri 6.306.812 6.527.320
Net Borg 83.257.020 116.960.593
Toplam Ozkaynak 122.121.347 77.479.291
Toplam Sermaye 377.584.521 377.584.521
Ozkaynak/borg orani 1,46 0,66

b) Finansal Risk Faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gergege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grubun risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi lizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi tizerine odaklanmaktadir.

Yonetim Kurulu, Grup’un risk yonetimi g¢ercevesinin kurulmasindan ve gozetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.
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NOT 25 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

b.1) Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s6zlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya c¢aligmaktadir. Grup yurticinde biiylik oranda bayilik sistemiyle
caligmaktadir. Sirket, bayilerinden aldigi teminat mektuplari, ipotekler ve satig 6ncesi alinan baglanti
senetleriyle, tahsilat riskini azaltmakta ve bayilerden alinan bu teminatlarla alacaklarmi kiyaslayarak
bayilerin teminat dis1 siparislerini kontrol etmektedir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve
miisterilerin kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Ayrilan karsiliklarin, Sirket’in ticari
alacaklarinin tahsilatinda ki ge¢mis deneyimlerine bakildiginda, Ongoriilen sinirlar iginde oldugu
goriilmektedir. Dolayisiyla yonetim, ayrilan karsiliklar disinda Sirket’in ticari alacaklar ile ilgili ilave
risk dngérmemektedir.

Finansal varliklarin kredi kalitesine iliskin aciklamalar

30 Haziran 2009 itibariyle alacaklardaki kredi riski dagilimi1 miisteri gruplari bazinda asagidaki gibidir:

Vadesi gegmemis ve deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin kredi kalitesi agagidaki gegmise
yonelik i¢ derecelendirme bilgilerine gore degerlendirilmistir:

Ticari Alacaklar 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Toptan miisteriler 62.454.340 45.305.968
Perakende miisteriler 13.414.041 13.349.841
Toplam ticari alacaklar 75.868.381 58.655.809

50



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIK
30 HAZIRAN 2009 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi "TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 25 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

b.1) Kredi riski yonetimi (devam)

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
30 Haziran 09 iliskili Taraf Diger Taraf Diger Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 5.686 75.862.695 412,975 6.207.568 3.318.284
-Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 51.233.189 - - -
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 5.686 69.566.400 412.975 6.207.568 -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varliklarmn net
defter degeri - - - - -
-Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 798.249 - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 6.296.295 - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri ) - 22.880.440 - - -
-Deger diisikligi (-) - (16.584.145) - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 6.296.295 - - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - 761.908 - - -
-Deger diisiikliigii (-) - (761.908) - - -
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi N - - - R
Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - 3.318.284
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 08 iliskili Taraf Diger Taraf Diger Taraf Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - 58.655.809 4.278.802 6.495.703 3.794.728
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina almmis kismi - 37.108.322 - - -
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri - 51.875.934 4.278.802 6.495.703 -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramams varliklarin net
defter degeri - - - - -
-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 941.424 - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 6.779.875 - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri ) - 23.229.550 - - -
-Deger diisikliigii (-) - (16.449.675) - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 6.779.875 - - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - 509.345 - - -
-Deger diisiikliigii (-) - (509.345) - - -
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - 3.794.728
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NOT 25 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

b.1) Kredi riski yonetimi (devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 itibariyle vadesi ge¢mis ancak deger disiikliigline ugramamis
varliklarin yaglarina iligkin agiklama asagidaki gibidir:

Alacaklar

Ticari Diger Bankalardaki Tiirev
30 Haziran 2009 Alacaklar Alacaklar Mevduat Araclar Diger Toplam
Vadesi iizerinden 1-30 giin
gegmis 1.764.556 - - - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 380.275 - - - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay
gegmis 4.151.464 - - - - -
Vadesi iizerinden 1-5 y1l
gegmis - - - - - -

Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - - - -

Toplam vadesi gecen alacaklar 6.296.295 - - - - -

Teminat, vs ile giivence altina

almmus kismi 6.296.295 - - - - -
Alacaklar
Ticari Diger Bankalardaki Tiirev
31 Arahk 2008 Alacaklar Alacaklar Mevduat Araclar Diger Toplam

Vadesi iizerinden 1-30 giin

gegmis 1.149.129 - - - - -
Vadesi iizerinden 1-3 ay gecmis 861.441 - - - - -
Vadesi iizerinden 3-12 ay

gecmis 4.769.305 - - - - -
Vadesi iizerinden 1-5 y1l

gegmis - - - - - -

Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - - - - -

Toplam vadesi gecen alacaklar 6.779.875 - - - - -

Teminat, vs ile giivence altina
almmus kismi 6.779.875 - - - - -

Sirketin 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle vadesi ge¢cmis ticari alacaklardan karsilik
ayrilmamis olanlara iliskin alinan teminatlar iligkin alinan teminatlar kirilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Alman ipotekler 4.757.649 5.383.186
Diger 1.538.646 1.396.689
Toplam 6.296.295 6.779.875
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NOT 25 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

b.2) Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yoénetim kurulu, Grup
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢in, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarimi diizenli olarak takip etmek
ve finansal varlik ve ylikiimliiliiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma
rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Grup Yonetimi, Grup'un finansal yiikiimliiliiklerini vadesi geldiginde karsilayamama riskini bertaraf
etmek i¢in Grup'a sermaye avansi aktarimi yoluyla destek vermektedir.

Asagidaki tablo, Grup’un tilirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S6z konusu yiikiimliiliikler lizerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

30 Haziran 2009

Sozlesme
uyarinca nakit
Defter Degeri  ¢ikislar toplamm 0-3 ay Arasi 3-12 ay Arasi 1-5 y1l Arasi 5 yildan fazla

PARASAL BORCLAR
Kisa vadeli finansal borglar 9.850.380 10.504.582 10.504.582
Diger ticari borglar 17.231.160 17.678.887 17.678.887
Diger borglar 2.040.321 2.040.321 2.040.321
Iliskili taraflara ticari borglar 480.814 480.814 480.814
Borg karsiliklar 26.741.721 26.741.721 5.830.749 20.910.972 - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 30.185.800 30.185.800 22.164.872 8.020.928 - -
Toplam parasal borglar 86.530.196 87.632.125 58.700.225 28.931.900 - -
31 Aralik 2008
Sozlesme
uyarinca nakit
Defter Degeri  ¢ikislar toplamn  0-3 ay Arasi 3-12 ay Arasi 1-5 y1l Arasi 5 yildan fazla
PARASAL BORCLAR
Kisa vadeli finansal borglar 48.486.380 50.910.699 50.910.699
Diger ticari borglar 21.256.216 22.024.544 22.024.544
Diger borglar 2.002.923 2.002.923 2.002.923
Tliskili taraflara ticari borglar 373.931 373.931 373.931 -
Borg karsiliklar 25.802.027 25.802.027 6.325.832 19.476.195
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 22.726.660 22.726.660 16.419.778 6.306.882 - -
Toplam parasal borglar 120.648.137 123.840.784 98.057.707 25.783.077 - -

Grup'un 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle tiirev finansal yilikiimliilikleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2008: Bulunmaktadir.)

b.3) Pivasa riski yonetimi

Piyasa riski, faiz oram1 ve hisse fiyatlar1 gibi piyasa fiyatlarindaki degisimi ifade eder. Piyasa
fiyatlarindaki degisimler Sirket’in gelirlerini etkiledigi i¢in Sirket piyasa riskine maruz kalmaktadir.
Sirket, faiz orani bulunduran varlik ve yiikiimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarmin degisiminin
etkisinden dogan faiz orami riskine agiktir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve
yiikiimliiliklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetmektedir ve bu yonde faiz doguran
varliklarini kisa vadeli yatirim araclarinda degerlendirmektedir.
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NOT 25 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

b.3.1) Faiz orani riski yonetimi

Grup’un sabit faiz oranlar iizerinden borglanmasindan dolayr Grup faiz orani riskine maruz
kalmamaktadir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Grup’un faiz oran riski bulunmamaktadir.

b.3.2) Kur riski yonetimi

Sirket ithalat iglemlerine iliskin olarak kur riskine maruz kalmaktadir. Bu tip islemleri Sirket yonetimi
EURO ve ABD Dolar1 bazinda gerceklestirmektedir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Grup’un doviz cinsinden sahip oldugu varlik ve
yiikiimliilikler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Varliklar 4.131.162 8.244.452
Yiikiimliiliikler (3.125.762) (3.478.136)
Net doviz fazlasy/( acik ) pozisyonu 1.005.400 4.766.316
30 Haziran 2009
TL karsihig: (fonksiyonel para

birimi) ABD Dolar1 Avro CHF Diger
Nakit ve nakit benzerleri - - - - -
Ticari alacaklar 2.597.684 1.391.739 218.074 -
Parasal finansal varliklar 1.533.478 1.000 711.160 3.674
Doénen varliklar 4.131.162 1.392.739 929.234 3.674
Toplam varhklar 4.131.162 1.392.739 929.234 3.674 -
Ticari borglar 1.047.868 21.282 464.118 - 44.241
Finansal Yiikiimliiliikler 2.077.894 1.358.012 - - -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.125.762 1.379.294 464.118 - 44.241
Toplam yiikiimliiliikler 3.125.762 1.379.294 464.118 - 44.241
Net yabanci para varhk/ (yiikiimliiliik) pozisyonu 1.005.400 13.446 465.116 3.674 (44.241)

31 Arahk 2008

TL karsihig: (fonksiyonel para

birimi) ABD Dolar1 Avro CHF Diger
Nakit ve nakit benzerleri - - - - -
Ticari alacaklar 5.563.656 2.960.981 507.177 -
Parasal finansal varliklar 2.680.796 1.381 1.212.303 58.327
Dénen varliklar 8.244.452 2.962.362 1.719.480 58.327
Toplam varhiklar 8.244.452 2.962.362 1.719.480 58.327 -
Ticari borglar 3.478.136 98.641 1.415.564 - 16.938.318
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 3.478.136 98.641 1.415.564 - 16.938.318
Toplam yiikiimliiliikler 3.478.136 98.641 1.415.564 - 16.938.318
Net yabanci para varlik/ (yiikiimliilik) pozisyonu 4.766.316 2.863.721 303.916 58.327 (16.938.318)

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolar1 ve EURO kurlarindaki %10°luk artiga ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, {ist diizey yoneticilere Grup iginde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir.
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NOT 25 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

(devam)

b.3.2) Kur riski yonetimi (devami)

Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve soz
konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz, dis kaynakli
krediler ile birlikte Grup igindeki yurt dis1 faaliyetler i¢in kullanilan, krediyi alan ve de kullanan
taraflarin  fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir. Pozitif deger, kar/zararda ve
diger 6zkaynak kalemlerindeki artis1 ifade eder. Bu doviz pozisyonuna gore, 30 Haziran 2009 itibariyle
Tiirk Lirasinin diger kurlar karsisinda %10 deger kaybetmesi net donem zararmmi 100.540 TL kadar
azaltacaktir. Bu analiz 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 itibariyle basta faiz oranlar1 olmak iizere tim
degiskenlerin sabit olmas1 varsayimi ile yapilmistir.

Doviz Kuru Duyarlilik Analiz Tablosu

30 Haziran 2009
Kar / (Zarar)
Yabanci paranin %10 Yabanci paranin %10
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari net varlik/yiikiimliliigii 2.057 (2.057)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolari net etki 2.057 (2.057)
Avro net varlik/ylikiimliligi 99.856 (99.856)
Avro riskinden korunan kisim (-) - -
Avro net etki 99.856 (99.856)
Diger doviz net varlik/yiikiimliiligii (1.373) 1.373
Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
Diger doviz net etki (1.373) 1.373
TOPLAM 100.540 (100.540)

31 Arahk 2008

Kar / (Zarar)
Yabanc1 paranin %10 Yabanci paranin %10
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar1 net varlik/ylikiimliliigi 433.080 (433.080)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolar1 net etki 433.080 (433.080)
Avro net varlik/yiikimliliigii 65.063 (65.063)
Avro riskinden korunan kisim (-) - -
Avro net etki 65.063 (65.063)
Diger doviz net varlik/ylikiimliligi (21.511) 21.511
Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
Diger déviz net etki (21.511) 21.511
TOPLAM 476.632 (476.632)
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi "TL" olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 -FINANSAL ARACLAR ( GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degerleri

Krediler ve itfa edilmis

alacaklar (nakit ve Satilmaya hazir degerinden gosterilen
30 Haziran 2009 nakit benzerleri dahil) finansal varliklar finansal yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 6.306.812 - - 6.306.812 3
Ticari alacaklar 72.862.695 - - 72.862.695 6
iligkili taraflardan alacaklar 5.686 - - 5.686 24
Finansal yatirimlar - 167.199 - 167.199 4
Kisa vadeli diger alacaklar (*) 211.973 - - 211.973 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - 9.850.380 9.850.380 5
Ticari borglar - 17.231.760 17.231.760 6
iliskili taraflara borglar - 480.814 480.814 24
Diger kisa vadeli
yukiimliliikler - 30.185.800 30.185.800 14
Diger borglar - 2.040.321 2.040.321 7

Krediler ve itfa edilmis

alacaklar (nakit ve Satilmaya hazir degerinden gosterilen
31 Aralik 2008 nakit benzerleri dahil) finansal varliklar finansal yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 6.527.320 - - 6.527.320 3
Ticari alacaklar 58.655.809 - - 58.655.809 6
iligkili taraflardan alacaklar - - - - 24
Finansal yatirimlar - 167.199 - 167.199 4
Kisa vadeli diger alacaklar (*) 4.237.824 - - 4.237.824 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar - 48.486.380 48.486.380 5
Ticari borglar - 21.256.216 21.256.216 6
iligkili taraflara borglar - 373.391 373.391 24
Diger kisa vadeli
yiikiimliilikler - 22.726.660 22.726.660 14
Diger borglar - 2.002.923 2.002.923 7

(*) Gelecek aylara ait giderler ve pesin 6denen vergi ve fonlar gibi finansal olmayan araglar, kisa vadeli
alacaklar igerisine dahil edilmemistir.

NOT 27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

NOT 28— FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

a) Isletmenin Siirekliligi hakkinda yonetim planlari

Ekim 2003 ve sonrasinda, 0zel tiiketim vergisinde yapilan yiiksek oranli ve beklenmedik artislar,
Grup’un konsolide karlilig1 ve konsolide nakit akislarini 6nemli 6lgiide olumsuz yonde etkilemistir.
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NOT 28 — FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devami)

Piyasa kosullar1 ve rekabet nedeniyle, Grup sdzkonusu vergi artiglarinin tamamim satis fiyatlarina

yansitamamis ve olusan ek maliyetlere 2009 yilinin ilk alt1 ayinda da katlanmak zorunda kalmistir. Grup

yoOnetimi, faaliyetlerini tekrar karli bir sekilde siirdiiriilebilmesi amaci ile bir dizi 6nlemler almigtir.

Buna gore:

i. Grup, maliyet azaltma planlarmin uygulamasina 2008 yilinda da devam etmistir. Ozellikle
isgiicii ile ilgili yeniden yapilanma ¢alismalar1 2005 yilindan beri devam etmis ve olumlu sonuglar
elde edilmigtir. 2008 yili i¢inde yapilan ¢aligmalarin tam yil etkisi 2009 yilina olumlu sekilde
yansimaktadir.

1i. Grup’un konsolide nakit akiginin daha saglikli hale getirilmesine yonelik olarak teminatlarin
kalitesi ve ortalama tahsilat vadelerine odaklanma 2009 yilinda da dncelikli olarak siirdiiriilecektir.

1il. Grup’un ihracat potansiyeli yeni pazarlara girilerek basari ile degerlendirilmistir. Thracattaki
artisin 2009 ve sonrasinda da devam etmesi planlanmaktadir.

b) Gecmis vil finansal tablolarmin veniden diizenlenmesi

Grup, cari donem igerisinde 1 Ocak 2009 veya bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri i¢in gegerli
olan TMS 38, “Maddi Olmayan Duran Varliklar" standardina iliskin Mayis 2008 iyilestirmelerini
uygulamistir. Onceki uygulamada stoklar altinda sunulan pazarlama malzemeleri, pazarlama, satis ve
dagitim gideri olarak gelir tablosuna aktarilmistir. TMS 38'in 1 Ocak 2008'den baslayan déonemden
itibaren uygulanmasi ile birlikte 6nceki donem finansal tablolart 8 numarali Uluslararasi Finansal
Raporlama Standardi “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar” (“UMS
8”)’e istinaden yeniden diizenlenmistir.

Grup, Onceki yillarda kredi kart1 alacaklarini nakit ve nakit benzeri altinda sunmustur. Grup 31 Aralik
2008 tarihli finansal tablolarini hazirlarken kredi karti alacaklarini ticari alacaklar altinda sunmustur ve
onceki donem finansal tablolar1 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren baglayarak 8 numarali Uluslararasi
Finansal Raporlama Standardi “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar”
(“UMS 8”)’e istinaden yeniden diizenlemistir.

Grup donem ig¢indeki bazi muhasebe politikas1 degisiklikleri nedeniyle, baz1 gelir tablosu kalemleri

arasinda (satig iskontolari ile pazarlama, satig ve dagitim giderleri, finansal gelirler ile finansal giderler)
smiflamalar yapmustir.
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NOT 28— FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devami)

b) Gecmis vil finansal tablolarinin yveniden diizenlenmesi (devami)

Nakit ve nakit

benzerleri

Ticari alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri

Net donem zarari

Gecgmis yillar

zararlari

Hisse bagina kazang
(Kr)

Satis iskontolar1
Pazarlama satis ve
dagitim giderleri
Finansman gelirleri
Finansman giderleri
Gegmis yillar
zararlari

Nakit ve nakit
benzerleri
Ticari alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar

Gegmis yillar
zararlari

31 Arahk 2008

Pazarlama Kredi kart1

Verilen depozito

Daha Once malzemeleriile alacaklari ile ve teminatlarla Yeniden
Raporlanan  ilgili diizeltme ilgili stmiflama  ilgili siniflama Diizenlenmis
8.854.913 - (2.327.593) - 6.527.320
56.371.739 - 2.327.593 (43.523) 58.655.809
4.235.279 43.523 4.278.802
21.993.624 (1.075.276) - - 20.918.348
(64.911.648) 108.982 - - (64.802.666)
(107.128.158) 108.982 - - (107.019.176)
(367.139.558) (1.184.258) - - (368.323.816)
(1.07) (1.07)
30 Haziran 2008
Miisteriye
Pazarlama saglanan Finansal gelir ve
Daha 6nce malzemeleriile faydalarlailgili  giderlerle ilgili Yeniden
raporlanan  ilgili diizeltme siiflama siniflama diizenlenmis
(29.235.734) - (10.283.767) - (39.519.501)
(42.118.166) (364.160) 10.283.767 - (32.198.559)
4.385.842 - - (875.200) (3.510.642)
(17.538.577) - - 875.200 16.663.377
(367.139.558) (1.184.258) - - (368.323.816)
1 Ocak 2008
) Pazarlama Kredi karti Verilen depozito
Daha Once malzemeleriile alacaklarile ve teminatlarla Yeniden
Raporlanan  ilgili diizeltme ilgili siniflama  ilgili siniflama Diizenlenmis
3.996.327 - (2.666.622) - 1.329.705
64.924.609 - 2.666.622 (6.160) 67.585.071
1.687.183 - - 6.160 1.693.343
23.390.071 (1.184.258) - - 22.205.813
(367.139.558) (1.184.258) - - (368.323.816)
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