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TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYII A.S. ve Bagh Ortakhk
31 Mart 2009 Tarihi itibariyle Konsolide Bilango

(Para Birimi: TL)

TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S.

BiLANCO (TL) Bagimsiz Denetimden
Gecmemis Gecmis
Dipnot 31 Mart 2009 31 Arahk 2008
Varhklar

Dénen varhklar 98.900.159 96.235.135
Nakit ve nakit benzerleri 3 14.966.238 8.854.913
Finansal yatirimlar 4 167.199 167.199
Ticari alacaklar 6 52.881.310 56.371.739
- 1ligkili taraflardan ticari alacaklar 25 - -
- Diger ticari alacaklar 52.881.310 56.371.739
Diger alacaklar 7 30.885.412 30.841.284
- Iligkili taraflardan diger alacaklar 25 - -
- Diger alacaklar 1.964.870 4.235.279
Stoklar 8 23.061.037 21.993.624
Diger donen varliklar 15 5.859.505 4.612.381
98.900.159 96.235.135
Duran varhklar 103.972.227 105.807.345
Diger alacaklar 7 6.713 6.626
Maddi duran varliklar 9 103.256.163 105.095.256
- Finansal kiralama yoluyla edinilenler 395.804 419.678
- Diger maddi duran varliklar 102.860.359 104.675.578
Maddi olmayan duran varliklar 10 555.185 662.846
Diger duran varliklar 15 154.166 42.617
Toplam varhklar 202.872.386 202.042.480

Takip eden notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYII A.S. ve Bagh Ortakhk

31 Mart 2009 Tarihi itibariyle Konsolide Bilango

(Para Birimi: TL)

Kaynaklar
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal bor¢lar
Ticari borglar
- Tliskili taraflardan ticari borglar
- Diger ticari borglar
Diger borglar
Borg karsiliklart
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Kidem tazminati karsilig1
(")zkaynaklar
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye
Sermaye diizeltme farklari
Sermaye avansi
Hisse senedi ihrag primleri
Deger artis fonlari
- Riskten korunma fonu
Gegmis yillar zararlari
Net donem zarari
Toplam kaynaklar

Takip eden notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

Bagimsiz Denetimden

(455.949)

Gecmemis Gecmis
Dipnot 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
99.491.674 120.648.137
5 35.924.422 48.486.380
6 18.683.043 21.630.147
494,718 373.931
18.188.325 21.256.216
7 885.548 2.002.923
12 25.128.360 25.802.027
15 18.870.301 22.726.660
99.491.674 120.648.137
3.106.210 2.839.776
14 3.106.210 2.839.776
100.274.502 78.554.567
100.274.502 78.554.567
16 99.971.560 99.971.560
16 277.612.961 277.612.961
16 197.372.733 175.196.849
16 40913 40913
16 - -
16 (474.267.716)  (367.139.558)

(107.128.158)

202.872.386

202.042.480




TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYII A.S. ve Bagh Ortakhk
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Gelir Tablosu

(Para birimi: TL)

GELIR TABLOSU (TL)

Dipnot

Referansi
Siirdiiriilen faaliyetler
Satis gelirleri 17
Satiglarin maliyeti (-) 17
Ticari faaliyetlerden briit kar
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 18
Genel yonetim giderleri (-) 18
Diger faaliyet gelirleri 20
Diger faaliyet giderleri (-) 20
Faaliyet Kary/ Zarari
Finansal gelirler 21
Finansal giderler (-) 22
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi zararn
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
- Dénem vergi gideri 23
- Ertelenmis vergi gelir/gideri 23

Bagimsiz Denetimden

Ge¢memis

Gecmemis

Cari Donem Ge¢mis Donem
31 Mart 2009 31 Mart 2008

Siirdiiriilen faaliyetler donem zarari

Doénem zarari

Diger kapsamh gelir (vergi sonrasi)

Toplam kapsamh gelir

Hisse basina zarar 24
Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina zarar

Takip eden notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

40.323.189 32.693.997
(24.369.348)  (20.092.102)
15.953.841 12.601.895
(10.456.769)  (13.796.995)
(3.404.366)  (4.329.408)
817.483 633.098
(862.126) (387.375)
2.048.063 (5.278.785)
2.150.362 1.600.543
(4.654.374)  (12.607.445)
(455.949)  (16.285.687)
(455.949)  (16.285.687)
(455.949)  (16.285.687)
(455.949)  (16.285.687)

(0,00) (0,16)
(0,00) (0,16)



TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYII A.S. ve Bagh Ortakhk
31 Mart 2099 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Konsolide Oz Sermaye Degisim Tablosu

(Para Birimi: , TL)

1 Ocak 2008
Transfer

Riskten korunma fonu
Net donem zarar1

31 Mart 2008
Transfer

Sermaye arttirimi
Riskten korunma fonu
Net donem zarar1

31 Aralik 2008

Transfer

Sermaye arttirimi ( Not 16)

Net donem zarar1

31 Mart 2009

Sermaye Riskten
Sermaye Emisyon Diizeltme Korunma Net Donem Gecmis Y1l Azimhk Ozsermaye
Sermaye Avansi Primi Farklar1 Fonu Zarar Zararlan Toplam Paylan Toplam
99.971.560 - 40.913 277.612.961 288.873 (41.970.128)  (325.169.430) 10.774.749 10.774.749
- - - - - 41.970.128 (41.970.128) - -
- - - - 2.260.926 - - 2.260.926 2.260.926
- - - - - (16.285.687) - (16.285.687) (16.285.687)
99.971.560 - 40.913 277.612.961 2.549.799 (16.285.687)  (367.139.558) (3.250.012) (3.250.012)
- 175.196.849 - - - - - 175.196.849 175.196.849
- - - - (2.549.799) - - (2.549.799) (2.549.799)
- - - - - (90.842.471) - (90.842.471) (90.842.471)
99.971.560 175.196.849 40.913 277.612.961 - (107.128.158) (367.139.558) 78.554.567 78.554.567
- - - - - 107.128.158 (107.128.158) - -
- 22.175.884 - - - - - 22.175.884 22.175.884
- - - - - (455.949) - (455.949) (455.949)
99.971.560 197.372.733 40.913 277.612.961 - (455.949) (474.267.716)  100.274.502 100.274.502

Takip eden notlar konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYII A.S. ve Bagh Ortakhk

31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Nakit Akim Tablosu

(Para Birimi: TL)

NAKIT AKIM TABLOSU

Notlar 31.03.2009 31.03.2008

Isletme faaliyetleri:
Net donem zarari (455.949) (16.285.687)
Isletme faaliyetlerinden saglanan/(kullanilan) net naktin

net kar/(zarar) ile mutabakatina yonelik ayarlamalar:
Amortisman ve itfa paylari 9,10 4.215.323 4.827.882
Tahakkuk eden faiz gideri / geliri, net 2.893.339 4.799.023
Siipheli alacak karsiligi, net 26 454.305 (240.334)
Kidem tazminat1 karsilig 14 279.919 272451
Kullanilmayan izin karsilig: 12 91.330 21.113
Ciro Primi - (751.561)
Sabit kiymet satis zarari / (kar1), net 20 (1.313) (45.090)
Iskonto karsilig 1.480.040 956.556
Satis ve genel yonetim prim karsilig - (290.500)
Stok deger diistikligii karsiligt, net 8 (86.931) (651.117)
OTV dava gider karsilig1 - (2.094)
Mal nakit katki - 92.000
Diger karsiliklar ve tahakkuklar 12 (2.245.037) 286.327
Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik 6ncesi

isletme faaliyetlerinde kullamilan nakit 6.625.026 (7.011.031)
Ticari alacaklardaki azalis / (artis) 6 3.333.969 6.351.124
Stoklardaki azalis / (artis) 8 (980.482) (1.801.800)
Diger kisa vadeli alacaklar ve donen varliklardaki azalig / (artis) 7,15 1.023.285 383.955
Ticari bor¢lardaki artis / (azalig) 6 (3.059.337) (945.435)
[liskili taraflara borglardaki artis / ( azalis) - 827.078
Kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki artig / (azalis) 7,15 (4.973.734) 1.267.142
Diger uzun vadeli alacaklar ve duran varliklardaki (azalis) / artis 7,15 (111.636) (488.808)
Odenen kidem tazminati 14 (13.485) (193.894)
Isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit 1.843.606 (1.611.669)
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 9,10 (2.283.398) (1.258.163)
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit 16.142 90.341
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (2.267.256) (1.167.822)
Finansman faaliyetleri:
Alinan banka kredileri 40.723.902 112.536.861
Geri 6denen banka kredileri (53.285.860) (105.729.285)
Odenen kredi faizleri (3.078.951) (3.611.388)
Sermaye avansi 16 22.175.884 -
Finansman faaliyetlerinden saglanan net nakit 6.534.975 3.196.188
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig 3 6.111.325 416.697
Donem basindaki nakit ve nakit benzerleri 3 8.854.913 3.996.327
Doénem sonundaki nakit ve nakit benzerleri 3 14.966.238 4.413.024




TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYII A.S. ve Bagh Ortakhk
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Mali Tablo Dipnotlar:

(Para Birimi: TL)

NOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S. (“Turk Tuborg” veya “Sirket”), 1969 yilinda kurulmus ve Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimleri uyarinca Izmir, Tiirkiye’de tescil edilmistir.

Sirket hisseleri Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.

Sirket’in ana faaliyet konusu, yurti¢i ve yurtdisi piyasalarda satilmak iizere bira ve malt iiretimi ile satig1
ve dagitimini gergeklestirmektir. 31 Mart 2009 tarihi itibariyle Tiirk Tuborg biinyesinde istihdam edilen
ortalama personel sayist 189 kisidir (31 Aralik 2008: 198 kisi). Bira iiretimi ile satis ve dagitimi, Tiirk
Tuborg ve bagl ortaklifinin ana ig kolunu olusturmaktadir.

Ana ortak %95,69°1ik pay ile International Beer Breweries Ltd’dir (“IBBL”). 23 Ekim 2008 itibari ile
%95,69’1ik pay eski ana ortak Carlsberg Breweries A/S tarafindan CBC Group’a dahil bir kurulus olan
International Beer Breweries Ltd’ye devredilmistir.

Sirket merkezi, asagidaki adreste bulunmaktadir:

Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S.

Kemalpasa Caddesi No: 52

Isikkent 35070

[zmir

Bagl ortaklik

Sirket yurtigi pazarda satmak amaciyla iiretmis oldugu biranin tamamia yakin olan kismini, %99,93
(2008: %99,93) oraninda hissesine sahip oldugu bagli ortakligi Bimpas Bira ve Mesrubat Pazarlama
A.S.’ye (“Bimpas” veya “Bagli Ortaklik™) satmakta, Bimpas ise bu {iriinlerin yurti¢i satis ve dagitimini
yapmaktadir.

NOT 2 -FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 SUNUMA ILiSKIN TEMEL ESASLAR

a) Sirket’in devamliligi

Ilisikteki konsolide mali tablolar Sirket ve Bagl Ortaklik’in (“Grup”) devamlihii esasmna gore
hazirlanmigtir. Grup’un 31 Mart 2009 tarihi itibariyle konsolide net donem zarar1 455,9 bin Tiirk
Lirast (“TL”) olarak gerceklesmistir. 31 Mart 2009 tarihi itibariyle Grup’un konsolide ge¢mis yillar
zarar1 474,3 milyon TL olup kisa vadeli yiikiimliiliikleri kisa vadeli varliklarin1 591,5 bin TL tutarinda
asmaktadir. S6z konusu durum Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyeti iizerinde bir
belirsizligin varligini isaret etmekle birlikte Grup yonetimi gerek Not 29°da bahsedilen Grup’un
finansal yapisini giiclendirici dnlemler gerekse Grup’un ana ortagi durumunda olan International Beer
Breweries Ltd, Grup’un faaliyetlerine devam etmesi ile ilgili olarak gerekli kaynak ve destegi
saglamaya devam edecegine dair verdigi taahhiit sonucunda Grup’un siirekliligini devam ettirebilmesi
icin gerekli olan kaynagin saglanacag diisliniilmektedir.

b) Uygunluk Beyani

Grup, yasal muhasebe kayitlarmmi Tek Diizen Hesap Plani, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi
Kanunlari’na uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarin1 da buna uygun olarak Tirk Lirasi
bazinda hazirlamaktadir.

Grup’un ilisikteki konsolide mali tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih
ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, Seri: XI, No: 29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi”(Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmustir.



TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYII A.S. ve Bagh Ortakhk
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Mali Tablo Dipnotlar:

(Para Birimi: TL)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak iizere
yuriirliige girmistir. Teblig’in 5. Maddesine gore isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’n1 (“UMS/UFRS”) uygularlar. Ancak
Teblig’de yer alan Gegici Madde 2’ye gore Teblig’in 5.maddesinin uygulanmasinda, Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayinlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler ile ayni olan TMS/TFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Grup 31 Mart
2009 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin konsolide finansal sonuglarini TMS/TFRS’lere uygun
olarak hazirlamistir.

Grup’un konsolide finansal tablolar1, Yénetim Kurulu tarafindan 14 Mayis 2009 tarihinde onaylanmus
ve Yonetim Kurulu adina imzalanmistir. Ilisikteki finansal tablolar1 degistirme yetkisine, Sirket’in genel
kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

¢) Finansal tablolarin hazirlams sekli

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasmi benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi
uygulamasia son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren TMSK tarafindan
yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi (“TMS 29”)
uygulanmamuistir.

Ozsermaye kalemlerinden, ddenmis sermaye, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler ve Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 466°’nc1 maddesi ¢ergevesinde yasal yedek statiisiinde olan hisse senedi ihra¢ primleri yasal
kayitlardaki tutarlar1 tizerinden gosterilmistir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiklilerin diginda, tarihi
maliyet esas1 baz alinarak TL hazirlanmustir.

31 Mart 2009 tarihi itibariyle konsolide mali tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK Karar
Organt’nin 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayili karar ile acgiklanan “SPK Seri:XI, No:29 Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi Uyarmca Diizenlenecek Finansal Tablo ve
Dipnot Formatlar1 Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir.

d) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, Grup Y o6netimi’nin muhasebe politikalarinin uygulanmasini
ve raporlanan varlik, yiikiimliliik, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek bir takim degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar yapmasimi gerektirir. Ancak fiili rakamlar yapilan tahminlerden farkli
gerceklesebilir.

Tahmin ve varsayimlar belirli araliklarla gézden gegirilir. Muhasebe tahminlerindeki degisikliklerden
kaynaklanan etkiler, cari donemde veya bu tahminden etkilenebilecek ileriki donemlerde dikkate alinir.

Kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerle ilgili tahmin, belirsizlik ve dnemli degerlendirmelere iligkin bilgiler
Not 12°de verilmistir. Diger 6nemli muhasebe tahmin ve degerlendirmelerinin detayli analizi ise asagida
verilmistir:

Grup’un muhasebe politikalarinin uygulanmasiyla ilgili 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlari agagida 6zetlenmistir:
Siipheli ticari alacak karsiligt

Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki deger disiikliigii kaybi, Grup Yonetimi’nin ticari alacaklar
tutarinin  hacmi, ge¢mis deneyimler ve genel ekonomik kosullar ile ilgili degerlendirmesine
dayanmaktadir.



TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYII A.S. ve Bagh Ortakhk
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Mali Tablo Dipnotlar:

(Para Birimi: TL)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

d) Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar: (Devami)

Varliklarin faydali omiirleri

Grup’un varliklariin faydali ekonomik omiirleri, varligin iktisap tarihinde Grup Yonetim’i tarafindan
belirlenir ve diizenli olarak gdzden gecirilir. Grup, bir varligin faydali émriinii o varligin tahmini
faydasim1 goz oOniinde bulundurarak belirler. Bu degerlendirme, Grup’un benzer varliklarla ilgili
deneyimlerine dayanir. Bir varligin faydali 6mrii belirlenirken, Grup ayrica piyasadaki degisimler veya
gelismeler sonucu varliklarin teknik ve/veya ticari olarak kullanilamaz hale gelmesi durumunu da
g6zoniinde bulundurur.

Kidem tazminati karsihig

Grup yonetimi kidem tazminati yiikiimliliigiinii tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemler
kullanilmaktadir.Kidem tazminati karsiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayistyla ileride dogacak
yukiimliilik tutarlarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve iligikteki konsolide finansal
tablolarda yansitilmistir. Buna gore toplam yikimliliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier
ongoriiler kullanilmigtir:

31 Mart 2009 31 Arahk 2008

Iskonto orant 26,26 %6,26
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 orani %95 %95

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan ylikiimliiliigiiniin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. BOylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir.

Gelir vergisi

Vergi kuruluslar ile ilgili herhangi bir uzlasmazlik olmasi durumunda, ilgili mercilerden karar gelene

kadar ya da yasal siire¢ sonuna kadar vergi hesaplama yontemi tam olarak belirlenemeyen kalemler i¢in
vergi gideri hesaplanmasi tahmin ve degerlendirmeler yapilmasini gerektirir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi siirecinin bir pargasi olarak, Grup operasyon siirdiiriilen her
bir iilke i¢in gelir vergisini tahmin etmekle yiikiimliidiir. Bu siireg, cari vergi giderlerini, ertelenmis gelir
ve raporlama amaciyla yapilan diizeltme islemlerinden hesaplanan gegici zamanlama farklarmin
degerlendirerek ertlenmis vergi varligmi veya yilkiimliiliglinii tahmin etmeyi igermektedir. Grup
Yonetimi ertelenmis vergi varliklarinin gelecekteki vergilendirilebilir gelirden tazmin edebilecegi veya
indirebilecegi durumlarda kaydeder.

Ertelenmis vergi alacagi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasinin olasi oldugu durumlarda
ayrilir. Bu nedenle ertelenmis vergi alacaginin ayrilmasi, gelecek donemlerdeki finansal performansin
tahmin edilmesine bagldir.

e) Netlestirme/Mahsup

Grup’un finansal varliklar1 ve borglart netlestirmek i¢in hukuki bir hakki oldugunda ve s6z konusu
finansal varliklar1 ve borglari netlestirmek suretiyle kapatma veya varliin finansal tablolara alinmasini
ve borcun ifasini ayni zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda, Grup finansal varliklari
ve borglari netlestirerek bilangoda net tutarlari ile gostermektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

f) Kullanilan Muhasebe Tahminleri

Finansal tablolarin hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik,
yikiimlilik, gelir ve gider tutarlarim1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini
gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gegirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi dénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Sirket’in finansal tablolarini hazirlarken kullandigi 6nemli tahminler ve varsayimlara asagidaki notlarda
yer verilmistir:

Not 6 — Ticari alacak ve borglar

Not 8 — Stoklar

Not 12 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

Not 14 — Calisanlara saglanan faydalar

Not 23 — Vergi varlik ve yiikiimliiliikleri (Ertelenmis varlik ve yiikiimliiliikler dahil)
Not 13 — Calisanlara saglanan faydalara iligskin karsiliklar

Not 27 — Finansal araglar (Ger¢ege Uygun Deger Aciklamalart ve Finansal Riskten Korunma
Muhasebesi Cercevesindeki Agiklamalar)

Not 2.4.4 ve 2.4.5 — Maddi duran varliklar ve Maddi olmayan duran varliklar

2.2 MUHASEBE POLITiKALARINDAKI DEGiSiKLiKLER

Mubhasebe ilkeleri Grup tarafindan siirekli olarak uygulanmakta ve daha 6nceki donemlerde uygulanan
muhasebe ilkeleri ile tutarlilik gostermektedir.

2.3 MUHASEBE TAHMINLERINDEKIi DEGiSIKLIKLER ve HATALAR

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildig1 donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.

Grup’un muhasebe politikalarinda yapilan degisiklikler ve tespit edilen muhasebe hatalar1 yoktur.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4 ONEMLI MUHASEBE POLITIKLARININ OZETIi

2.4.1 Konsolidasyon esaslari

Sirket’in agagida detaylari sunulan bagli ortakligi bulunmaktadir:

Sirket’in dogrudan
Bagl ortaklik Tescil edildigi tilke Faaliyet konusu sahip oldugu sermaye pay1

Bimpas Tirkiye Dagitim ve pazarlama %99.93

a) Konsolide mali tablolar, asagida (b), (c) ve (d) paragraflarinda yer alan hususlar kapsaminda, ana sirket
olan Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S. ile Bagli Ortaklik’in hesaplarini igermektedir.
Konsolidasyon kapsami i¢inde yer alan Bagli Ortaklik’in mali tablolari, konsolide mali tablolarin tarihi
itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari gozetilerek TFRS’ye uygun olarak
hazirlanmustir.

b) Bagl Ortaklik, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde
sirketteki hisselerle ilgili oy hakkmin %50’den fazlasini kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasmi kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme
politikalar iizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle, mali ve isletme politikalarin1 Sirket’in
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

¢) Bagli Ortaklik’in bilango ve gelir tablosu, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis
olup Sirket’in sahip oldugu Baglh Ortaklik’in kayith degeri ile Ozsermayesi karsilikli olarak
netlestirilmistir. Sirket ile Bagli Ortaklik arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikl1 olarak silinmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve bunlardan
kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zsermaye ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

Sirket’in %20’nin altinda kontrol yetkisine sahip oldugu teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen ve
makul degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen 6zsermaye yatirimlari, maliyet bedeli tizerinden,
sayet mevcut ise, deger disiikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi suretiyle muhasebelestirilmistir. Bu tiir
yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmistir (Not 4).

Bagli Ortaklik’in net varliklar1 ve donem sonuglarindaki azinlik hisseleri, Sirket’in net degeri, finansal
durumu ve faaliyetleri lizerinde 6nemli bir etkisi olmadigi i¢in, ana ortaklik dis1 pay olarak konsolide
bilango ve gelir tablosunda ayr1 olarak siniflandirilmamastir.

2.4.2 Hasilat

Satiglar, iriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, tiriinle ilgili risk ve faydalarm transferlerinin
yapilmis olmasi, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik
faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin makul degeri
iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, mal satiglarindan iade, indirim, vergi ve
komisyonlarin diisiilmesi suretiyle gosterilmistir.

2.4.3 Stoklar

Stoklar, maliyet bedeli veya net gerceklesebilir degerin diisiik olan1 ile degerlenir. Stoklarin maliyeti
tiim satin alma maliyetlerini, doniigtiirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin birim maliyeti, agirlikli ortalama yontemi
ile belirlenmistir. Net gerceklesebilir deger, isin normal akisi icinde stoklarin gerceklesmesi beklenen
satig bedelinden, yapilmasi gerekli tamamlama maliyeti ile satig giderlerinin indirilmesinden sonra
kalan degeri ifade eder.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4.4 Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giicliyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri izerinden hesaplara alinmislardir, S6z konusu
degerlerden birikmis amortisman ve mevcutsa kalic1 deger diisiikliigliniin indirilmesi sonrasinda olusan
net degeri ile konsolide mali tablolara yansitilmaktadir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman
metoduyla faydali dmiir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur. S6z konusu varliklarin
tahmini faydal dmiirlerini gosteren maddi duran varlik amortisman siireleri agagidaki gibidir:

Yillar
Binalar 25-40
Makine ve cihazlar 5-15
Demirbaslar 3-15
Motorlu araglar 5-8
Doniistimlii siseler, palet ve kasalar 5-10

Bir varligin kayith degeri, varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksekse, kayith deger geri
kazanilabilir degerine indirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar cari donemde ilgili gelir ve
gider hesaplarina yansitilir.

2.4.5 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis kullanim haklarin1 ve diger tanimlanabilir haklar igerir.
Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in TL’nin 31 Aralik 2004 tarihindeki alim
giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap
edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri lizerinden hesaplara alimmiglardir, S6z konusu degerlerden,
birikmis itfa paylar1 ve mevcutsa kalic1 deger diislikliigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile
konsolide mali tablolara yansitilmaktadir. itfa paylari alis yilindan itibaren {i¢c yili gegmeyen bir siire
icin tahmini ekonomik Omiirleri iizerinden dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmistir. Deger
diistikligiiniin olmasi1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri kazanilabilir
tutara indirilir.

2.4.6 Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Grup, ilgili bilango tarihinde bir varliga iligskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirir. Boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.
Eger sozkonusu varligin veya o varliga ait nakit lireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim
veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikligii meydana gelmistir. Geri
kazanilabilir tutar varligm net satis fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek olami secilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1
konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger diisiikliigiiniin  kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri
gevrilir.

Deger diisiikliigii kaybmin iptali nedeniyle varligin kayitli degerinde meydana gelen artis, onceki
yillarda hi¢ deger diisiikliigli kaybinin mali tablolara alinmamis olmasi halinde belirlenmis olacak kayith
degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamaktadir.

11



TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYII A.S. ve Bagh Ortakhk
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Mali Tablo Dipnotlar:

(Para Birimi: TL)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.7 Bor¢lanma Maliyetleri

Borglanma giderleri, faiz giderleri ve bor¢lanma ile ilgili diger maliyetleri icermekte ve genel olarak
olustuklar: tarihte giderlestirilmektedir. Bor¢lanma giderleri, bir varligin ya da yiikiimliiliigiin elde
edilmesiyle, yapimiyla veya iiretimiyle dogrudan iligkilendirilebiliyor ise aktiflestirilebilmektedir.
Bor¢lanma giderlerinin aktiflestirilmesi, ilgili varligin kullanima hazir olma siireci devam ettigi ve
masraflar ile borglanma giderleri gerceklestigi zaman baglamakta olup, varliklarin amaglanan
kullanima hazir oluncaya kadar aktiflestirilebilmektedir. Grup bor¢lanma maliyetlerini
aktiflestirmeyip olustugu tarihte giderlestirmektedir.

2.4.8 Finansal araclar

i)  Swuflandirma

Finansal ara¢larin siniflandirilmasi, s6z konusu araglarin hangi amag i¢in elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Grup yonetiminin vade tarihine kadar elinde tutma niyetinde ve yeteneginde oldugu
belirli veya sabit 6demeleri olan ve sabit bir vadesi bulunan finansal araglar, vadeye kadar elde tutulacak
finansal varliklar olarak siiflandirilmistir. Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz
oranindaki degisimler gozetilerek satilabilecek olan kisa vadelerde alinip satilan finansal araglar alim
satim amagcli finansal varliklar olarak siniflandirilmistir. Her iki simiflandirmaya da girmeyen finansal
araclar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmigtir. Bunlar, Yonetim’in bilanco
tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya
isletme sermayesinin arttirllmasi amaciyla satisina ihtiyag duyulmayacaksa duran varliklar olarak
gosterilir, aksi halde donen varliklar olarak siniflandirilir.

ii) Muhasebelestirme

Finansal varliklar Grup’a transfer edildikleri giin, borg¢lar ise Grup’tan transfer edildikleri giin
mubhasebelestirilirler.

iii) Degerleme

Finansal araglar, islem maliyetleri dahil olmak iizere maliyet iizerinden degerlenir. Ilk kayit tarihinden
sonraki raporlama dénemlerinde, Grup’un vade sonuna kadar elinde tutma niyet ve kabiliyeti olan
finansal varliklar, iskonto edilmis maliyet degerleri ilizerinden deger diistikliigii dikkate alinarak
degerlenir.

Alim-satim amach yatirnmlar ve satilmaya hazir finansal varliklar bilango tarihindeki rayic degerleri ile
degerlendirilirler. Alim-satim amacl finansal varliklardan kaynaklanan gerceklesmemis kar ve zararlar
donem kar zararina yansitilir. Satilmaya hazir finansal varliklardan kaynaklanan gerceklesmemis kar ve
zararlar ise, satisga ya da siirekli deger diisiikliigiine karar verilene kadar, 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir ve satista ya da deger diisiikliigiinde daha dnce 6zkaynaklar i¢inde olusan kiimiilatif
kar zarar donem kar zararina intikal ettirilir. Aktif bir piyasada olugsmus piyasa fiyati olmayan ve diger
degerleme yontemleri kullanilarak piyasa degeri tespit edilemeyen satilmaya hazir finansal varliklar
konsolide mali tablolarda tarihsel maliyetinden sayet mevcutsa deger diistikliigii karsiliginin ¢ikarilmasi
suretiyle degerlenmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4.8 Finansal araclar (Devami)
iv)  Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Makul deger, istekli alici ve saticilarin biraraya geldigi piyasalarda bir aktifin basgka bir varlikla
degistirilebilecegi veya bir taahhiitiin yerine getirilebilecegi degerdir. Bir finansal enstriimanin piyasa
degeri, aktif bir pazarin mevcudiyeti durumunda, satistan elde edilebilecek tutara veya satin almadan
dogabilecek borca esittir.

Finansal enstriimanlarin makul degeri Grup tarafindan piyasalara iligkin bilgiler ve gerekli degerleme
yontemleri kullanilarak belirlenmistir. Ancak, makul degerin belirlenmesinde kullanilan piyasa
verilerinin yorumlanmasina gerek duyulmaktadir. Bu nedenle, bu raporda sunulan tahminler Grup’un
varliklarin1 elden ¢ikarmasi durumunda cari piyasa kosullarinda elde edebilecegi degerler
olmayabilir.

Bazi finansal varliklarin maliyet degerine esit olan kayitli degerlerinin, kisa vadeli nitelikleri
nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu varsayilmaktadir.

Asagida her mali enstriimanin gergege uygun tahmini degerlerini belirlemede kullanilan yontemler
ve varsayimlar belirtilmistir.

Donem sonu kurlariyla g¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith
degerlerine yaklastig1 kabul edilmektedir.

Kasa ve bankalar: Yabanci para cinsinden olan kasa ve banka bakiyeleri donem sonu kurundan
degerlenmislerdir. Bilangodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin gergege
uygun tahmini degerleridir.

Ticari alacaklarin ve bu alacaklardan tahsil edilemeyenler i¢in ayrilmis olan karsiliklarn kayith
degerleri makul deger olarak kabul edilmektedir.

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle alinan krediler ve diger parasal yiikiimliiliiklerin kayitli degeri makul
deger olarak kabul edilmistir.

Ticari yiikiimliilikkler tahmini makul degerleriyle gdsterilmistir.

Cari donemde satilmaya hazir finansal varliklara iliskin herhangi bir makul deger kayb1 ve kazanci
olusmamustir.

v)  Muhasebe kayitlarindan ¢ikarma

Grup’un finansal varliklar {izerindeki s6zlesmeye bagli haklarimi1 kaybetmesi durumunda bu varliklar
muhasebe kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya haklarindan
feragat edildikleri zaman gerceklesir. Finansal bor¢lar, yiikiimliiliik yerine getirildigi, iptal edildigi veya
stiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4.8 Finansal araclar (Devami)

vi)  Tiirev enstriimanlar ve riskten korunma amagh araglar

Grup, belirli bir riskle iliskisi kurulabilen ve bir varlik ya da yiikiimliliigiin veya gergeklesmesi
muhtemel olan islemlerin, nakit akiglarinda belirli bir riskten kaynaklanan ve kar/zaran etkileyebilecek
degismelere kargi korunmay1 saglayan riskten korunma amagh araglar kullanmaktadir.

Finansal riskten korunma amagli araca iligkin kazang ve kayiplarin etkin bir korunma olarak belirlenen
kismi konsolide 6z sermaye degisim tablosu aracigiyla 6z sermaye igerisinde konsolide mali tablolara
almir. Korunma amagli aracin kullanilmasi, satilmasi, sona ermesi veya korunma amagli olmasina son
verilmesi durumlarinda, korunma amagh araca iliskin olarak etkin bir korunma varken dogrudan 6z
sermaye icerisinde konsolide mali tablolara alinan birikmis kazang veya kayiplar ayn1 donem igerisinde
kar zarar tablosuna dahil edilir.

2.4.9 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islem tarihlerinde gecerli olan kurlar iizerinden g¢evrilmistir.
Yabanci para ile ifade edilen parasal varlik ve yiikiimliiliikler, donem sonunda gegerli olan kurlar
iizerinden ¢evrilmistir. Yabanci para ile ifade edilen parasal varlik ve yiikiimliiliikklerin ¢evrimlerinden
dogan kur farki gelir ve giderleri, gelir tablosuna yansitilmustir.

2.4.10.Hisse Basina Zarar

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse bagina zarar, net zararin ilgili déonem iginde ¢ikarilmis hisse
senetlerinin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.

2.4.11.Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; zarara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya a¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
mali tablolara alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, 6nemli olmasi durumunda, konsolide mali tablo dipnotlarinda
aciklanmugtir,
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.4.12.Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Grup yonetimi gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu,
bu yikimliligin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igeren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi
durumlarda, ilisikteki konsolide finansal tablolarda s6z konusu yiikiimliiliikk tutar1 kadar karsilik
ayirmaktadir. Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari;
ylikiimliiligiin yerine getirilmesi igin gerekli olmasi beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak
belirlenir. Karsiliklarin  bugiinkii  degerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin
belirlenmesinde, ilgili piyasalarda olusan faiz orani ile s6zkonusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir.

Sarta bagl yiikiimliiliikkler, ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin igletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel
hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, sarta bagh varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda aciklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine
yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte
finansal tablolara alinir.

2.4.13.Kiralama islemleri

Grup’un esas olarak miilkiyetin tiim risk ve ddiillerini {istline aldigi maddi duran varlik kiralamasi,
finansal kiralama seklinde smiflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama doneminin basinda kiralanmis
olan varligin rayi¢ degerinden veya asgari kira 6demelerinin o gilinkii indirgenmis degerinden diisiik
olam iizerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, bakiye borg iizerinde sabit bir oranin elde edilmesi
amaciyla bor¢ ve finansal masraflar arasinda tahsis edilir. Finansal masraflar diisiildiikten sonra ilgili
finansal kiralama borg¢lari, finansal kiralama borglar1 olarak kayitlara alinir. Finansman maliyetinin faiz
unsuru, kira dénemi boyunca konsolide gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu ile
satin alinan maddi duran varliklar, varligin tahmini faydali 6mrii izerinden amortismana tabi tutulur.

Finansal kiralamadan dogan borglar, ilgili maddi duran varligin satin alma degeri iizerinden mali
tablolara yazilir. Kira sdzlesmesinden dogan faiz 6demeleri ise, kira donemi boyunca gelir tablosunda
gider olarak gosterilir.

Miilkiyete ait risk ve odiillerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamasi olarak smiflandirilir. Isletme kiras: olarak yapilan ddemeler, kira dénemi boyunca dogrusal
yontem ile konsolide gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

2.4.14.1liskili Taraflar

Konsolide mali tablolarda ve bu raporda, ortaklar, {ist diizey idari personel ve Yo6netim Kurulu tyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar, iligkili taraflar
olarak kabul ve ifade edilmiglerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla bazi is iliskilerine
girilebilir.

2.4.15.Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Grup’un sadece bir endiistriyel alanda faaliyet gdstermesinden, satiglarinin ¢ok biiyiikk bir kisminin
Tiirkiye’de yapilmasindan ve varliklarinin tamaminin Tiirkiye’de bulunmasindan dolay1 finansal
bilgilerin boliimlere gore raporlanmasina gerek duyulmamaigtir.

2.4.16.Devlet Tesvik ve Yardimlar

Grup makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak {izere tiim devlet
tesviklerini, elde edilmesi igin gerekli sartlarin Grup tarafindan yerine getirilecegine ve tesvigin isletme
tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda konsolide mali tablolara alinir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4.17.Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Doénemin kar iizerindeki gelir vergisi yiikiimliiligii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
igermektedir.

Cari donem vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden ve bilango tarihinde
gecerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliiglinii icermektedir.

Ertelenen vergi yukimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yikimliliigli veya varligi, sz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki
donemlerde ddenecek vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalig oranlarinda ilisikteki
konsolide mali tablolara yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi varligi, gelecek donemlerde vergi
avantajiin saglanmasi olast durumlarda mali tablolara yansitilir. Bu varliktan artik yararlanilamayacagi
anlagildig1 oranda ilgili aktiften silinir.

Aym iilkenin vergi mevzuatina tabi olunmasi ve cari vergi varliklarinin cari vergi yiikiimliiliklerinden
mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi sartlariyla ertelenen vergi
varliklar1 ve yikiimliiliikleri, kargilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

2.4.18.Calisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlari

Yiiriirlilkteki kanunlara gore, istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen davranislar disindaki sebeplerle
istihdam1 sona eren ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi,
tim c¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliikk tutarlarinin net bugiinkii degerine
gore hesaplanmis ve konsolide mali tablolarda yansitilmistir.

2.4.19.Konsolide Nakit Akim Tablosu

Konsolide nakit akim tablosunda, doneme iliskin konsolide nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan konsolide nakit akimlari, Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan
konsolide nakit akimlarini gosterir.

Yatinim faaliyetleriyle ilgili konsolide nakit akimlari, Grup’in yatirim faaliyetlerinde kullandigi ve elde
ettigi konsolide nakit akimlarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’in finansman faaliyetlerinde kullandigi konsolide
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

2.4.20.Giderler

Giderler tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Satiglarm maliyeti ve faaliyet giderleri ilgili giderlerin
olustugu anda kaydedilir. Operasyonel kiralama kapsaminda yapilan kira 6demeleri, kiralama siiresince,
esit tutarlarda konsolide gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

2.4.21.Sermaye ve Hisse Senetleri Ihrac Primleri

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Onaylandigi iizere, mevcut hissedarlara uygulanan kist
sermaye artiglari nominal deger iizerinden raporlanir. Adi hisselerin temettii 6demeleri, sermayede
aciklandiklart donemde kayitlara alinir. Hisse senetleri ihra¢ primleri ise Sirket’in halka arz edilen
hisselerinin nominal tutari ile satis tutar1 arasindaki farki temsil etmektedir.
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NOT 2 — FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.4.22 Uygulamada olmayan yeni standartlar ve yorumlar

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayacak hesap donemlerinde Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) kapsaminda yiirtirliige girecek olan ve UFRS kapsaminda bazilari
heniiz incelenmekte olup ilisikteki finansal tablolar hazirlanirken uygulanmamis olan standartlar,
degisiklikler ve yorumlar asagidaki gibidir:

TFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasinda “yonetimsel bakis
acisin1” getirmektedir. Buna gore Grup’un operasyonel karar vericisinin Grup’un performansini
izlemekte kullandig1 i¢ raporlamalar baz alinir. Bu i¢ raporlarda her bir boliim igin ayni muhasebe
politikalarinin uygulanmig olmasi gerekmez. Eger karar vericinin performans degerlemesi farkli
boliimler i¢in ayr1 muhasebe politikalarinin uygulanmasina olanak veriyorsa, bu durumda yapilacak
boliimsel raporlamayla finansal tablolarin bir mutabakati gerekecektir. Grup, boliimlere gore
raporlama yapmadigi i¢in s6z konusu standardin finansal tablolar iizerine bir etkisi olmayacaktir.

UFRYK 15 — Gayrimenkul Sirketlerinde Insaat Sézlesmeleri, bir gayrimenkul insaat sdzlesmesinin,
UMS 11 — Insaat Sozlesmeleri veya UMS 18 — Hasilat standartlarindan hangisinin kapsaminda
oldugu dolayisiyla da ingsaat sdzlesmelerine istinaden gelirlerin kayitlara alinmasinin zamanlamasi
konularinda rehberlik etmektedir. UFRYK 15, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik
finansal tablolar i¢in yiiriirlige girecek olup, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

UFRYK 17 — Nakdi Olmayan Varlhiklarin Sahiplerine Dagitilmas:” standardi asagidaki hususlara
aciklik getirmektedir;

- Kar dagitiminin yetkili kisilerce uygun bir sekilde onaylandigi ve daha fazla isletmenin isteginde
olmadigr durumlarda dagitilacak kar dagitimmin yiikiimlilik olarak kayitlara alinmasi
gerekmektedir.

- Bir igletme kar payi1 yiikimliligini, dagitilan net varliklarin ger¢ege uygun degerleri ile
Olemelidir.

- Bir igletme, dagitilan net varliklarin defter degeri ile 6denen kar payr arasindaki farki gelir
tablosunda muhasebelestirmelidir.

Bahsi gecen UFRYK déhilinde, sahiplere dagitilmak iizere elde tutulan bir net varlik durdurulan
faaliyet tanimin1 karsiliyor ise, isletmenin bununla ilgili olarak dipnotlarinda ek agiklamalar sunmasi
gerekmektedir.

Isletmelerin, gecmiste bu sekilde yaptiklari dagitimlarin gercege uygun degerlerinin tespitinde
yasayacaklar1 giigliikleri géz oniinde bulundurarak UFRYK bu rehberin gelecege doniik olarak
uygulanmasini gerektirmektedir. Yeni diizenlemeler, istenilirse isletmelerin daha 6nce uygulamaya
baslamas1 hakki sakli kalmak kosuluyla, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal
tablolar icin yiirlirliige girecek olup, Grup’un konsolide finansal tablolari {izerinde bir etkisinin
olmas1 beklenmemektedir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”), UMS 32 — Finansal Araglar: Sunum ve UMS 1
— Finansal Tablolarin Sunumu standartlariin iflas halinde cayilabilir finansal ara¢ ve
ylikiimliilikklerin bilango smiflamasini hakkindaki boliimiinii tekrar diizenlemistir. Bunun sonucu
olarak, finansal yiikiimliiliik olarak tanimlanan bazi finansal araglar igletmenin net aktifi {izerinde
arta kalan haklari temsil ettiginden 6zkaynaklara siniflanacaktir. Iflas halinde cayilabilir finansal
ara¢ ve yiikiimliiliiklere yapilan diizenlemeler 1 Ocak 2009 tarihi itibartyla yiiriirliige girecek olup,
Grup’un konsolide finansal tablolar1 {izerinde bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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Yeniden diizenlenmis TMS 1 — Finansal Tablolarin Sunulusu, 6 Eylil 2007 tarihinde UMSK
tarafindan yayimlanmustir. Bir 6nceki UMS [ ile arasindaki ana farklar isletmelere asagida
belirtilenleri yapma zorunlulugunun getirilmesidir:

- Ortaklara ait olmayan her tiirlii 6zkaynak kalemlerindeki degisimin, tek bir kapsamli1 gelir tablosu
olarak veya iki ayri tablo olarak (gelir tablosu ve kapsamli gelir tablosu i¢in iki ayri tablo
sunulmasi) sunulmasi gerekmektedir. Ozkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerini de
iceren kapsamli gelir tablosunda bulunan kalemler 6zkaynak hareket tablosunda gosterilmeyebilir.

- Isletme bir muhasebe politikasin1 gegmise déniik olarak uyguladiginda veya finansal tablolarini
yeniden diizenlediginde, karsilastirilabilir en erken donemin baglangicina iliskin eksiksiz tam takim
sunulan finansal tablolarla ilgili isletmenin finansal pozisyonunun (bilango) sunulmasi
gerekmektedir.

- Dogrudan o6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerini de iceren kapsamli gelir
tablosunun biitiin kalemleri ile ilgili gelir vergisi etkisinin gosterilmesi gerekmektedir.

- Dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen gelir gider kalemlerini de iceren kapsamli gelir
tablosunun biitiin kalemleri ile ilgili yeniden siniflamalarin gosterilmesi gerekmektedir.

UMS 1 finansal tablolarin bagliklarini degistirmektedir.
-‘Bilango’, ‘Finansal Pozisyon Tablosu’ olarak degistirilmistir.
-‘Gelir Tablosu’, ‘Kapsamli Gelir Tablosu’ olarak degistirilmistir.
-‘Nakit Akim Tablosu’, ‘Nakit Akimlar Tablosu’ olarak degistirilmistir.
Yeniden diizenlenmis UMS 1, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olacaktir.
TMS 39 — Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardia getirilen diizenlemelere gore;

- Tiirev iirlinlerin riskten korunma araci olarak dizayn edilmesi veya daha once riskten korunma
aract olarak dizayn edilmis tiirev iiriinlerin daha fazla riskten korunma araci olarak dizayn
edilmesinden vazgecilmesi durumlarinda tiirev irilinlerin sonradan gergege uygun deger farki
kar/zarara yansitilan olarak siniflanabilecegi veya bu siniftan ¢ikarilabilecegi konusunda agiklik
getirilmistir.

- Alim-satim amagch tutulan kalemlerle iligkili olarak gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan
finansal varlik veya finansal yiikiimliiliikklerin tanimini giincellemektedir. S6z konusu degisiklige
gore; kisa vadeli fiyat hareketlerinden kar elde etmek amaciyla olusturulan finansal araglar
portfoyiiniin bir parcasi olan finansal varlik veya yiikiimliilik ilk kayda alma sirasinda bdyle bir
portfoye dahil edilir.

- TFRS 8 — Faaliyet Boliimleri standardi ile olan uyusmazligi gidermek igin, riskten korunma
araglarimin boliimleme seviyesinde dizayn edilmesi gerektigine iliskin kisim ¢ikarilmistir

- Gergege uygun deger riskinden korunma muhasebesi uygulamasinin kesildigi durumda
bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin defter degerinin yeniden &lgiilmesinde gercege uygun
deger riskinden korunma muhasebesi uygulamasinin durduruldugu tarihte yeniden hesaplanan etkin
faizin kullanilacagi konusunda agiklik getirmektedir.

Yeni diizenlemeler istenilirse isletmelerin daha Once uygulamaya baslamasi hakki sakli kalmak
kosuluyla 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar igin yiiriirliige girecek
olup, Grup’un konsolide finansal tablolari iizerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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TMSK, “hakedis kosullar1” ve “iptaller” sartlariin agikliga kavusturulmasi amact ile TFRS 2 —
Hisse Bazli Odemeler iizerindeki son diizenlemelerini 17 Ocak 2008 tarihinde yayimlamistir. Buna
gore;

- Hakedis kosullar1 sadece hizmet ve performans kosullaridir. Hisse bazli 6demeler kapsaminda yer
alan diger unsurlar hakedis kosullarinin kapsaminda yer almamaktadir. 7TFRS 2 kapsaminda, hakedis
kosullarin1 tagimayan hisse bazli 6demelerin unsurlar1 hisse bazli 6demelerin ihra¢ tarihindeki
piyasa degeri icerisinde dikkate alinmalidir. Ger¢ege uygun deger ayrica piyasa ile iligkili hakedis
kosullarin1 da kapsamaktadir.

- Gerek sirket gerekse {glincli taraflar tarafindan yapilan tiim iptaller aym sekilde
muhasebelestirilmelidir. 7FRS 2 kapsaminda, sermaye araglarina dayali enstriimanlarin iptal
edilmesi, hakedis siirecinin hizlanmasi olarak dikkate alinmaktadir. Bu nedenle iptal iglemi ile ilgili
Odenen tutarlar sermaye araglarina dayali enstriimanlarin geri alimi olarak muhasebelestirilmelidir.
Sermaye araglarina dayali enstriimanlarin ger¢ege uygun degerinin lizerinde yapilan her tiirlii 6deme
gider olarak kabul edilmektedir.

S6z konusu degisiklik, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar igin
yiirtirliige girecek olup, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TMSK, 29 Mart 2007 tarihinde yeniden diizenlenmis TMS 23 — Bor¢lanma Maliyetleri’ni
yaymmlamistir. Bir onceki ile karsilagtirildiginda yeniden diizenlenmis UMS 23 arasindaki en dnemli
fark, kullanima veya satisa hazir hale gelmesi zaman alan aktiflerin bor¢glanma maliyetlerinin aninda
giderlestirilmesine iliskin alternatif uygulamanin kaldirilmasidir. Artik, sirketlerin borg¢lanma
maliyetlerini, bu gibi aktiflerin maliyetleri igerisine aktiflestirmeleri gerekmektedir. Yeniden
diizenlenmis TMS 23, gercege uygun degerleri ile gosterilen aktiflerin ve kullanmilmaya veya
satilmaya hazir hale getirilmeleri zaman alsa dahi biiylik miktarlarda ve seri olarak iiretilen/imal
edilen stoklarin borglanma maliyetlerinin aktiflestirilmesini zorunlu kilmamaktadir. Yeniden
diizenlenmis TMS 23, 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra aktiflestirilen aktiflerin
bor¢lanma maliyetleri i¢in gegerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolari iizerinde herhangi bir
etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 23 — Bor¢lanma Maliyeti standardinda yapilan giincellemeler borglanma maliyetlerinin
tanimin1 giincellemistir. Buna gore faiz giderleri, TMS 39 — Finansal Ara¢lar: Muhasebelestirme ve
Olgme standardinda belirtildigi iizere etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanmalidir. Bu diizenleme
TMS 39 ve TMS 23 arasindaki uyumsuzlugu ortadan kaldirmaktadir. S6z konusu diizenleme, 1 Ocak
2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar igin yiiriirliige girecek olup, Grup’un
konsolide finansal tablolari iizerinde bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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TFRS — 5 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler standardinda
yapilan giincellemeler, satis sonrasinda bu bagli ortakligi ile ilgili kontrol giicii olmayan paya sahip
olacak olsa dahi kontroliin kaybedilmesine neden olacak sekilde bir bagh ortaklig: ile ilgili satig
plan1 olusturan bir isletmenin, 7FRS 5’te tanimlanan satis amagli elde tutulan olarak siniflama
kriterlerini sagliyorsa ilgili bagli ortakligin biitiin aktif ve pasiflerini satis amacli elde tutulan olarak
smiflamasimi gerektirmektedir. Durdurulan faaliyetler tanimina giriyorsa bu bagl ortakliga iliskin
gerekli dipnot ve agiklamalarin yapilmasi gerekmektedir. Bununla iligkili olarak TFRS 1 — Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamas: standardinda yapilan giincellemeler, bu
giincellemelerin  UFRS’ye gecisten itibaren ileriye doniik olarak uygulanmasi gerektigini
belirtmektedir. Bu giincellemeler, ayn1 zamanda TMS 27 — Konsolide ve Bireyse Finansal Tablolar
standardina getirilen giincellemeleri uygulayan isletmelerin daha 6nce uygulamaya baslamasi1 hakki
sakl1 kalmak kosuluyla, 1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar i¢in
yiirtrliige girecek olup, Grup’un konsolide finansal tablolari {lizerinde bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

TMSK, TMS 28 — Istiraklerdeki Yatirimlar ve TMS 31 — Is Ortakliklarindaki Paylar standartlaria
da yenileme getiren, yeniden diizenlenmis TFRS 3 — Isletme Birlesmeleri ve giincellenmis UMS 27
— Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standartlarin1 yayimlayarak isletme birlesmeleri ile ilgili
projenin ikinci fazin1 tamamlamustir.

Buna gore, edinen isletme, kontrol giicii olmayan paylar (azinlik paylarini),

- kontrol giici olmayan paylara atfedilebilir bir kisim igeren serefiye anlamia gelen, isletme
birlesme tarihindeki gergege uygun degeri; ya da

- edinen igletme tarafindan satin alinan ve kontrol giicli iceren paylar ile ilgili serefiye anlamina
gelen, edinilen isletmenin tanimlanabilir varlik ve bor¢larinin gercege uygun degerindeki orantisal
paylar1 baz alarak 6l¢meyi segebilir.

Bu se¢im iglem bazinda yapilir.

Yeni diizenlemeler istenilirse igletmelerin daha once uygulamaya baslamasi hakki sakli kalmak
kosuluyla 1 Temmuz 2009 itibariyla yiiriirliige girecek olup Grup’un konsolide finansal tablolar1
lizerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TERS 1 — Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk Uygulamas: ve TMS 27 — Konsolide ve
Bireysel Finansal Tablolar standartlarinda yapilan giincellemeler, TFRS’lerin ilk defa uygulanmasi
sirasinda 7MS 27’ye uygun olarak geriye doniik maliyet belirlenmesi ve maliyet yonteminin
uygulanmasinin bazi durumlarda agiri maliyet ve ugragilara katlanmadan ulagilamayacagi ile ilgili
stiphelere aciklik getirmektedir. Yapilan giincellemeler bu konuyu ele almakta olup;

- TFRS’leri ilk defa uygulayan isletmelere, hazirladiklar1 bireysel finansal tablolarinda istirakler,
birlikte kontrol edilen ortakliklar ve baglh ortakliklara yapilan yatirimlarin baslangigtaki maliyetini
Olemek igin, gergege uygun deger yada onceki muhasebe uygulamalarina gore belirlenen defter
degerine gore belirlenecek tahmini bir maliyetin kullanilmasina izin vermekte; ve

- TMS 27’de yer alan maliyet metodunun tanimini ¢ikartarak yerine igletmenin hazirladig: bireysel
finansal tablolarda temettiilerin gelir olarak gosterilmesi zorunlulugunu getirmektedir.
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TMS 27°de yapilan giincellemeler ayn1 zamanda, yeniden oOrgiitlenme sonucunda ana ortaklik
konumuna gelen isletmelerin bireysel finansal tablolarinda baslangi¢ maliyetini 6l¢gmelerine iligkin
sorulara da agiklik getirmektedir. Yapilan giincellemeler, yeni ana ortakligin, dnceki ana ortaktaki
yatiriminin maliyetinin, yeniden orgiitlenme tarihi itibartyla 6nceki ana ortakligin defter degerine
gore belirlenmis 6zkaynak kalemlerindeki pay1 ile 6lgiilmesini gerektirmektedir.

S6z konusu diizenleme, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar i¢in
yiirtirliige girecek olup, Grup’un konsolide finansal tablolar1 {izerinde bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

o TMS 27 — Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinda yapilan giincellemeler, Grubun bir
bagl ortakligi {izerindeki kontroliinii kaybetmedigi sartlar altinda sahiplik oraninda gergeklesen
degisimlerin 6zkaynaklarda muhasebelestirmesini gerektirmektedir. Grup, bagli ortaklig: tizerindeki
kontrolii kaybettiginde ise dnceki bagl ortaklikta kalan paylar gercege uygun degeri ile Olciilerek
olusan farklar kar/zarar tablosunda muhasebelestirilir. S6z konusu diizenleme, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar igin yiriirliige girecek olup, Grup’un
konsolide finansal tablolar1 lizerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

e TMS 28 — Istiraklerdeki Yatirimlar (ve bununla iliskili olarak TMS 32 — Finansal Araglar: Sunum
ve TFRS 7 — Finansal Araglar: A¢iklamalar standartlarin da yapilan giincellemeler) standardinda
yapilan giincellemeler; 6zkaynak yonteminin uygulanmasi sonrasinda yatirimcinin, istirakteki net
yatirimu ile ilgili olarak herhangi bir ilave deger diisiikliigiinii, yatirimin defter degerine ilave edilen
serefiye dahil herhangi bir varliga tahsis edemeyecegi konusunda agiklik getirmektedir. Yapilan
giincellemeler ayrica, deger diistikliigii geri ¢cevrilmesinin, istirak artiglarinin geri kazanilabilir tutart
kapsaminda diizeltme yapilarak kaydedilmesi gerektigi konusuna acgiklik getirmektedir. Yeni
diizenlemeler istenilirse igletmelerin daha 6nce uygulamaya baglamasi hakki sakli kalmak kosuluyla
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar igin yiiriirliige girecek olup,
Grup’un konsolide finansal tablolari iizerinde bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

o TMS 27 — Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar standardinda yapilan giincellemelere gore, daha
once TMS 39 — Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardma gore dlgiilen baglh
ortaliklara yapilan yatirimlarin TFRS 5 — Satis Amac¢li Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler standardina uygun olarak satis amagli elde tutulan varlik olarak siiflanmasi durumunda
TMS 39 uygulanmaya devam edilecektir. S6z konusu diizenleme, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
hazirlanacak yillik finansal tablolar igin yiiriirliige girecek olup, Grup’un konsolide finansal
tablolar lizerinde bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

e TMS 28 — Istiraklerdeki Yatirimlar standardinda yapilan giincellemeler (ve bununla iliskili olarak
TMS 32 — Finansal Araglar: Sunum ve TFRS 7 — Finansal Ara¢lar: Aciklamalar standartlarin da
yapilan degisiklikler), istirakteki bir yatinmin TMS 39 — Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Ol¢me standardina uygun olarak muhasebelestirildigi durumlarda TMS 28’te belirtilen biitiin dipnot
ve agiklamalarin yerine TMS 32 ve TFRS 7 geregi verilen dipnotlara ilaveten sadece belirli
dipnotlarin verilmesini gerektirmektedir. S6z konusu diizenleme, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
hazirlanacak yillik finansal tablolar i¢in yiiriirliige girecek olup, Grup’un konsolide finansal
tablolar lizerinde bir etkisinin olmast beklenmemektedir.

e TMS 31 — Is Ortakliklarindaki Paylar standardinda yapilan giincellemeler (ve bununla iligkili
olarak TMS 32 — Finansal Araglar: Sunum ve TFRS 7 — Finansal Araglar: Aciklamalar
standartlarin da yapilan degisiklikler), is ortakliklarindaki bir yatirrmin TMS 39 — Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Ol¢me standardina uygun olarak muhasebelestirildigi durumlarda TMS 31°de
belirtilen biitiin dipnot ve agiklamalarin yerine TMS 32 ve TFRS 7 geregi verilen dipnotlara ilaveten
sadece belirli dipnotlarin verilmesini gerektirmektedir. S6z konusu diizenleme, 1 Ocak 2009
tarithinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yiiriirliige girecek olup, Grup’un
konsolide finansal tablolar lizerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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UMS 36 — Varliklarda Deger Diisiikliigii standardinda yapilan gilincellemeler, satis maliyetleri
diigiilmiis gercege uygun degerinin indirgenmis nakit akimlarina gore belirlendigi durumlarda
kullanim degeri hesaplamasina esdeger olan dipnotlarin verilmesini gerektirmektedir. S6z konusu
diizenleme, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yiiriirlige
girecek olup, Grup’un konsolide finansal tablolari iizerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 16 — Maddi Duran Varliklar standardina iliskin giincellemeler, kiralanip daha sonra rutin
olarak satilan varliklarin gdsterimi konusunda degisiklikler getirmektedir. Yapilan giincellemeler,
bu tiir varliklarin, kiralamanin durduruldugu ve satis amagh elde tutulan varlik haline geldiginde
defter degerleri ile stoklara siniflanmasi ve bu varliklarin satisindan elde edilen tutarlarin TMS 18 —
Hdsilat standardina uygun olarak hasilat olarak muhasebelestirilmesi sonucunu dogurmaktadir. Yeni
diizenlemeler istenilirse isletmelerin daha 6nce uygulamaya baslamas1 hakki sakli kalmak kosuluyla,
1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar i¢in yiiriirliige girecek olup,
Grup’un konsolide finansal tablolar1 {izerinde bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

TMS 38 — Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda yapilan giincellemelere gore;

- reklam ve tanitim faaliyetleri ¢ercevesinde yapilan harcamalar, bu mal veya hizmetlerden yarar
saglandig1 siirece gider olarak kaydedilebilir; Ornegin, bir malin edinimi g6z Onilinde
bulunduruldugunda, malin kullanim hakkina sahip olundugu siirece yapilan harcamalar gider olarak
kaydedilebilinir;

- yapilan bir 6n 6deme sadece ilgili mal veya hizmetin alimi ile ilgili olarak yapilan bir avans
O6demesi olmas1 durumunda kayitlara alinmalidir; ve

- kataloglar envanterden ziyade bir ¢esit reklam ve tanitim materyali olarak degerlendirilmelidir.

Yeni diizenlemeler istenilirse igletmelerin daha 6nce uygulamaya baslamasi hakki sakli kalmak
kosuluyla 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar igin ylriirlige
girecek olup, Grup’un konsolide finansal tablolari iizerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TMS 38 — Maddi Olmayan Duran Varliklar standardindaki giincellemeler, belirli bir émre sahip
maddi olmayan duran varliklar i¢in dogrusal yontemle ulasilandan daha az bir birikmis itfa payimin
ortaya ¢ikmasina neden olabilecek ikna edici bir yontemin desteklenmesini ortadan kaldirmaktadir.
TMSK bu goézlemi, iiretim birimlerine gére amortisman metodu sonucunda ortaya ¢ikan birikmis
amortismanin, dogrusal amortisman metodunda hesaplanan birikmis amortismana gore az olmasi
durumunda {iretim birimlerine gore ayrilan amortismanin engellenecegine dair iddialar1 6nlemek
icin ortadan kaldirmistir. Yeni diizenlemeler, istenilirse isletmelerin daha 6nce uygulamaya
baslamas1 hakki sakli kalmak kosuluyla, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal
tablolar igin yiriirliige girecek olup, Grup’un konsolide finansal tablolar {izerinde bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

TMS 19 — Calisanlara Saglanan Faydalar standardina getirilen diizenlemelere gore;

- Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalarin, ¢aliganlara, hizmet sunduklari dénemin sonundan
itibaren on iki ay i¢inde tamami 6denecek olan faydalar oldugunu belirterek ¢alisanlara saglanan
kisa vadeli ve uzun vadeli faydalar arasindaki farki tanimlamaktadir. Sonu¢ olarak yapilan
degisiklik; TMS 19 standardi igerisinde ¢aliganlara saglanan kisa vadeli faydalarin taniminda bahsi
gecen ‘12 aylik donemine denk diisen’ kelimesi yerine ‘12 ay iginde ddenecek olan’ kelimesinin,
calisanlara saglanan uzun vadeli faydalarin taniminda bahsi gegen ‘12 aylik doneme denk
diismeyen’ kelimesi yerine ‘12 ay i¢inde tamami 6denmeyen’ kelimesinin getirilmistir.
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- Tanimlanmig fayda planlarinin 6l¢iilmesinde dikkate alinmadigi siirece plan idare maliyetlerinin
diisiilmesinin uygun oldugu konusunda agiklik getirmektedir. Diger bir ifade ile, plan uygulama
maliyetleri, plan varliklarinin getirisi igerisinde muhasebelestirilir veya tanimlanmis fayda
yiikiimliiliiklerinin degerlemesinde kullanilan aktiieryal varsayimlar icerisine dahil edilir.

- Gelecekte maaslarda meydana gelebilecek artiglardan etkilenen fayda taahhiitlerindeki degisimden
kaynaklanan bir plan degisikligi azaltma olarak goriiliirken, ge¢mis hizmetlere mal edilebilir
faydalar1 degistiren bir plan degisikligi, tanimlanmig fayda yiikiimliliigliniin bugiinkii degerinde
gerceklesen bir azalma ile sonuglandiginda gegmis hizmet maliyetinde eksi yonde bir artisa neden
olmaktadir.

Yeni diizenlemeler istenilirse isletmelerin daha 6nce uygulamaya baslamasi hakki sakli kalmak
kosuluyla 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar icin yiiriirliige
girecek olup, Grup’un konsolide finansal tablolar iizerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

o TMS 20 — Devlet Tesviklerinin Muhasebelestirilmesi ve Devilet Yardimlarimin Aciklanmasi
standardin da yapilan giincellemeler, piyasada ki faiz oranlarmnin altinda bir devlet kredisinden
saglanan faydanin, TMS 39 — Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standardia uygun
olarak belirlenen degeri ile TMS 20 standardina uygun olarak muhasebelestirilen bir faydadan
saglanan getiri arasindaki fark olarak oOlgililmesi gerektigini belirtmektedir. Yeni diizenlemeler,
istenilirse igletmelerin daha 6nce uygulamaya baslamasi hakki sakli kalmak kosuluyla, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar igin yiriirliige girecek olup, Grup’un
konsolide finansal tablolar1 {izerinde bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

e TMS 29 - VYiiksek Enflasyonlu FEkonomilerde Finansal Raporlama standardinda yapilan
giincellemeler, baz1 varlik ve yiikiimliiliiklerin tarihi maliyet yerine gercege uygun degerleri ile
yansitilmasini gerektirir. S6z konusu diizenleme, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik
finansal tablolar i¢in yiirlirliige girecek olup, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

o TMS 40 — Yatirim Amac¢li Gayrimenkuller standardinda yapilan giincellemeler, gelecekte yatirim
amach gayrimenkul olarak kullanilmak iizere insa edilen veya gelistirme agamasindaki
gayrimenkullerin TMS 40 standardinin kapsaminda oldugu belirtilmistir. Ger¢ege uygun deger
yontemi secilmigse, bu tarz varliklar gercege uygun degeri ile Olgiilmelidir. Bununla birlikte, insa
edilmekte olan gayrimenkuliin gercege uygun degeri giivenilir bir sekilde Olciilemiyorsa, ilgili
gayrimenkuliin ger¢ege uygun degerinin giivenilir bir sekilde Olgililebildigi veya ingaatin
tamamlandig tarihlerden en erken olani ortaya ¢ikana kadar ilgili gayrimenkuller maliyet bedelleri
ile gosterilebilirler. Yeni diizenlemeler, istenilirse isletmelerin daha 6nce uygulamaya baslamasi
hakk: sakli kalmak kosuluyla, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar
icin yurirlige girecek olup, Grup’un konsolide finansal tablolar1 {izerinde bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

o TMS 41 —Tarumsal Faaliyetler standardina getirilen diizenlemeler, indirgenmis nakit akislarina gore
gercege uygun deger hesaplanirken piyasa odakli bir iskonto oraninin kullanilmasini ve gercege
uygun deger hesaplanirken biyolojik doniisiimii hesaba katarak yasagin ortadan kaldirilmast ile ilgili
hususlar1 belirtmektedir. Yeni diizenlemeler, istenilirse isletmelerin daha oOnce uygulamaya
baslamasi hakki sakli kalmak kosuluyla, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal
tablolar icin yiirlirliige girecek olup, Grup’un konsolide finansal tablolar1 iizerinde bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.
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e UFRYK 13 “Miisteri Baglilik Programlar1” miisterileri i¢in baglilik programlar uygulayan ve bu
programlara katilan sirketlerle iligkilidir. Miisterilerin iicretsiz ya da indirimli {riinler ya da
hizmetler gibi 6diiller hak ettigi programlarla ilgilidir. Sirket’in 2009 yili finansal tablolarinda
zorunlu olacak olan UFRYK 13’iin Grup’un konsolide finansal tablolarina 6nemli oranda etki
etmesi beklenmemektedir.

e 3 Temmuz 2008 tarihinde UFRYK 16 “Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirimin Finansal
Riskten Korunmasmna” iliskin yorumunu yaymlanmistir. Bu yorum , yurtdisindaki bir isletmede
bulunan net yatirnmlardan kaynaklanan doviz kuru riskine karsi kendini koruyan isletmelere
uygulanir ve UMS 39 cergevesinde finansal riskten korunma muhasebesinin uygulanmasini amaglar.
UFRYK 16, Ekim 2008 tarihinden sonra baslayan senelik dénemler igin gegerli olacaktir. Grup
UFRYK 16’nin konsolide finansal tablolar iizerinde bir etkisinin olmayacagini diisiinmektedir.

e UFRYK 29 Ocak 2009 tarihinde UFRYK 18 “ Miisterilerden Varlik Transferi” yorumunu
yaymlamigtir. UFRYK 18 miisterilerden edinilen maddi duran varliklarin veya ilgili maddi duran
varligin insa edilmesi i¢in alinan nakit tutarin ilgili miisteriyi bir sebekeye baglamasi ya da iiriin
veya servislere silirekli erisimini saglamasi ya da her ikisi i¢in verilmesi durumunda nasil
muhasebelestirilecegini yorumlamaktadir. UFRYK 18 1 Temmuz 2009 tarihi veya bu tarihten sonra
baglayan hesap donemleri i¢in gegerlidir. Grup UFRYK 18 ‘in konsolide finansal tablolar tizerinde
onemli bir etkisi olmayacagini diisiinmektedir.
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NOT 3 — NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
31.03.2009 31.12.2008

Kasa 68.770 31.617
Bankalar

- vadesiz mevduat 11.307.019 495.703
Diger Hazir Degerler 3.590.449  8.327.593
Toplam 14.966.238  8.854.913

Diger hazir degerler esas olarak bir aydan kisa vadeye sahip kredi kart1 slip alacaklarini igerir.

Grup’un 31 Mart 2009 tarihi itibariyle bankada bloke mevduat: yoktur (31 Aralik 2008: yoktur).
NOT 4 - FINANSAL YATIRIMLAR

31.03.2009 31.12.2008
Tutar Pay oram Tutar Pay oram
% %
Desa Enerji 2.757.188 4,05 2.757.188 4,05
Bintur 1.016.309 4,66 1.016.309 4,66
Camli Yem 283.057 0,19 283.057 0,19
4.056.554 4.056.554
Tenzil: Deger diigiikliigii kargiligi (3.889.355) (3.889.355)
Toplam 167.199 167.199

Grup’un satilmaya hazir finansal varliklari, aktif sermaye piyasalarinda islem gormediklerinden ve
makul degerleri giivenilir bir sekilde Olglilemediginden, konsolide mali tablolarda enflasyon
muhasebesinin sona erdigi tarihte gecerli olan satin alma giiciinden deger diisiikliigii arindirilmig olarak

tasinmaktadir.

NOT 5 - FINANSAL BORCLAR

31.03.2009
Para Birimi Yabanci Para TL Miktari Faiz Orani
Miktari
Kisa vadeli finansal
borglar
TL - 35.924.422 %22 - %30
Toplam TL 35.924.422
31.12.2008
Para Birimi Yabanci Para TL Miktan Faiz Oram
Miktari
Kisa vadeli finansal bor¢lar
TL - 48.486.380 %24 - %30
48.486.380

Toplam TL
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NOT 5 — FINANSAL BORCLAR (Devami)

31.03.2009 31.12.2008
Para birimi Faiz oram TL Faiz oram TL
Teminatsiz rotatif krediler TL %22 - %30 35.924.422 %24 - %30 48.486.380
35.924.422 48.486.380

Finansal borg¢larin geri deme planlar su sekildedir:

31.03.2009 31.12.2008
0-6 ay 35.924.422 48.486.380
6-12 ay - -
Toplam 35.924.422 48.486.380

Sirketin 31 Mart 2009 itibari ile uzun vadeli finansal bor¢lar1 bulunmamaktadir. Sirketin finansal

borglar1 kisa vadeli olup, bunlar bankalardan kullanilan rotatif kredilerdir ve rotatif krediler ii¢ aylik
devre sonlarinda 6denmektedir.

NOT 6 - TICARIi ALACAK VE BORCLAR

Ticari alacaklar 31.03.2009 31.12.2008
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 36.971.265 37.477.543
Miisteri cari hesaplari 34.097.768 36.925.459
71.069.033 74.403.002
Tenzil : Siipheli alacak karsilig1 (17.413.325)  (16.959.020)
Etkin faiz oran1 yontemine gore itfa edilmis maliyet gideri (774.398) (1.072.243)
Ticari Alacaklar - net 52.881.310 56.371.739

Vadeli ¢gekler ve alacak senetleri {i¢ aydan daha az vadelidir.

Grup sorunlu hale gelen ticari alacaklari i¢cin miisteri bazinda zarar karsiligi ayirmaktadir. Karsilik
tutarlari, ilgili miisterilerin geri 6deme yapamayacagi veya sdzkonusu alacaklar i¢in alinmig olan
teminatlarin degerinin gergeklestirilemeyecegi diisiiniilen alacaklar1 kapsar.

Ticari alacaklar hesabn ile ilgili kur riski Not 26’da, kredi riski Not 27°de agiklanmustir.

Ticari Bor¢lar 31.03.2009 31.12.2008
Saticilar cari hesaplari 18.965.207 22.024.544
Tenzil : Etkin faiz oran1 yontemine gore itfa edilmis maliyet geliri (282.164) (394.397)
Ticari Borg¢lar — net 18.683.043 21.630.147

Ticari borglar hesabu ile ilgili kur riski Not 26°da, kredi riski Not 27’de agiklanmistir.
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NOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Kisa Vadeli Alacaklar 31.03.2009 31.12.2008
Katma deger vergisi alacagi 1.522.215  3.876.636
Verilen avanslar 134.503 217.632
Diger 308.152 141.011
Toplam 1.964.870  4.235.279
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 31.03.2009 31.12.2008
Verilen depozito ve teminatlar 6.713 6.626
Toplam 6.713 6.626
Diger Kisa Vadeli Borglar 31.03.2009 31.12.2008
Alnan siparis avanslari 885.548  2.002.923
Toplam 885.548  2.002.923

31 Mart 2009'deki avans tutarinin 881.857 TL’si Haliloglu Dis Ticaret Limited Sirketi’nden
almmustir.

NOT 8 - STOKLAR
31.03.2009 31.12.2008

Hammadde stoklar1 4.276.634 6.214.638
Yar1 mamiil stoklar1 11.689.810 10.467.527
Mamiil stoklari 3.113.766 1.730.170
Emtia 553.123 368.412
Diger 3.602.171 3.474.275

23.235.504 22.255.022

Tenzil : Deger diisiikligi karsiligt (174.467) (261.398)
Toplam 23.061.037 21.993.624

Diger stoklarm iginde 1.347.535 TL (31 Aralik 2008: 1.317.858 TL) yedek parga, 488.271 TL
(31 Aralik 2008: 464.147 TL) reklam malzemesi stoklari bulunmaktadir.

31 Mart 2009 tarihindeki satilan malin maliyeti olarak giderlestirilen direk hammadde ve malzemeler
ile yar1t mamiil ve mamiil stoklarindaki degisimi 14.622.577 TL (31 Aralik 2008: 57.960.083 TL)
olmustur. 31 Mart 2009 tarihindeki stoklar {izerindeki deger diisiikliigii karsiligi 174.467 TL (31
Aralik 2008: 261.398 TL) olmustur. 31 Mart 2009 tarihinde deger diisiikligi karsiligindan geri
cevrilen tutar yoktur. (31 Aralik 2008: 630.481 TL). Deger diistikliigii karsiligir ve deger diigiikliigii
karsiligindan geri ¢evrilen tutarlar satilan malin maliyetine dahil edilmistir.

Stoklarm 31 Mart 2009 tarihindeki sigorta bedeli 8.707.840 Avro'dur (31 Aralik 2008: 8.707.840
Avro).
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NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Acilis Kapanis

Maliyet 1 Ocak 2009 Ilaveler Cikislar Transferler 31 Mart 2009
Arazi ve binalar 77.845.911 5.357 - 806.880 78.658.148
Makine ve cihazlar 284.414.092 14.997 - 16.678 284.445.767
Demirbaglar 88.452.540 219.930 (100.589) - 88.571.881
Motorlu araglar 1.849.740 - - - 1.849.740
Dontigiimlii sigeler, palet ve kasalar 12.695.021 837.907 (550.389) - 12.982.539
Yapilmakta olan yatirimlar 3.171.840 1.187.942 - (832.078) 3.527.704
468.429.144 2.266.133 (650.978) (8.520) 470.035.779

Tenzil:Birikmis amortisman 1 Ocak 2009 Ilaveler Cikislar Transferler 31 Mart 2009
Binalar 45.307.509 504.283 - - 45.811.792
Makine ve cihazlar 238.686.540 1.381.250 - - 240.067.790
Demirbaglar 72.125.530 1.380.702 (85.575) - 73.420.657
Motorlu araglar 1.591.735 19.410 - - 1.611.145
Dontigiimlii sigeler, palet ve kasalar 5.622.574 796.232 (550.574) - 5.868.232
363.333.888 4.081.877 (636.149) - 366.779.616
Net defter degeri 105.095.256 103.256.163

Donemin amortisman giderlerinin 2.940.144 TL'si iiretim maliyetine (31 Aralik 2008: 14.714.300 TL), 47.979 TL'si genel yonetim giderlerine (31 Aralik
2008: 239.254 TL) ve 1.093.754 TL'si ise pazarlama, satis ve dagitim giderlerine (31 Aralik 2008: 4.440.587 TL) verilmistir. Grup’un maddi duran
varliklari iginde yer alan ve finansal kiralama sozlesmesi ile kiralanmig varliklarinin toplam net defter degeri 31 Mart 2009 itibariyle 395.804 TL dir (31
Aralik 2008: 419.678 TL).
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NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Acilis Kapanis
Maliyet 1 Ocak 2008 Ilaveler Cikiglar Transferler 31 Arahk 2008
Arazi ve binalar 78.523.989 119.276 (813.753) 16.399 77.845.911
Makine ve cihazlar 275.419.624 1.563.705 (109.551) 7.540.314 284.414.092
Demirbaglar 85.059.602 3.867.312 (864.160) 389.786 88.452.540
Motorlu araglar 2.240.182 163.718 (554.160) - 1.849.740
Dontigiimlii sigeler, palet ve kasalar 14.325.537 90.106 (1.720.622) - 12.695.021
Yapilmakta olan yatirimlar 7.252.243 3.898.368 - (7.978.771) 3.171.840
462.821.177 9.702.485 (4.062.246) (32.272) 468.429.144
Tenzil:Birikmis amortisman 1 Ocak 2008 Ilaveler Cikislar Transferler 31 Aralik 2008
Binalar 43.430.835 2.118.791 (242.117) - 45.307.509
Makine ve cihazlar 232.000.466 6.740.493 (54.419) - 238.686.540
Demirbaglar 67.286.473 5.510.950 (671.893) - 72.125.530
Motorlu araglar 2.038.774 103.528 (550.567) - 1.591.735
Dontigiimlii sigeler, palet ve kasalar 2.196.307 4.920.379 (1.494.112) - 5.622.574
346.952.855 19.394.141 (3.013.108) - 363.333.888
Net defter degeri 115.868.322 105.095.256
Net defter degeri  Makine ve cihazlar Motorlu araglar ~ Toplam
31 Mart 2009 322.557 73.247 395.804
31 Aralik 2008 335.460 84.218 419.678

Maddi duran varliklarin 31 Mart 2009 tarihindeki sigorta bedeli 117.711.620 Avro'dur (31 Aralik 2008: 117.711.620 Avro).
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NOT 10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Acihig Kapanis
1 Ocak 2009 Ilaveler Cikislar Transferler 31 Mart 2009

Haklar 7.820.648 17.265 - 8.520 7.846.433
Tenzil:Birikmis itfa paylar 7.157.802 133.446 - - 7.291.248
662.846  (116.181) 8.520 555.185

Doénemin itfa paylarmin 94.668 TL'si iiretim maliyetine (31 Aralik 2008: 369.440 TL), 38.622 TL'si
genel yonetim giderlerine (31 Aralik 2008: 289.748 TL) ve 156 TL'si ise pazarlama, satis ve dagitim
giderlerine (31 Aralik 2008: 2.973 TL) verilmistir.

Acihig Kapanis
1 Ocak 2008 Ilaveler Cikislar Transferler 31 Arahk 2008

Haklar 7.719.435 78.917 (9.976) 32.272 7.820.648
Tenzil:Birikmis itfa paylari 6.505.617 662.161 (9.976) 7.157.802
1.213.818  (583.244) 32.272 662.846

NOT 11 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yatirim Tesvik Belgeleri

Grup’un yatirim harcamalan ile ilgili ¢esitli yatirnm tesvik belgeleri bulunmaktadir. Grup’un 2007 ve
2008 igerisinde yararlanmis oldugu yatirim indirimi tutar1 bulunmamaktadir. Yatirim indirimi ile ilgili
uygulama 1 Ocak 2006 tarihinde sona ermistir, 31 Aralik 2005 tarihinde yiiriirliikte bulunan mevzuat
hiikiimlerine gore hesaplanan yatirim indirimi istisnasi tutarlari, yine bu tarihteki mevzuat hiikiimleri
cercevesinde sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirilebilirler.

Grup’un tesvik belgeli ve belgesiz yatirimlari nedeniyle 31 Mart 2009 yilinda kullanilabilecegi yatirim
indirimi tutar1 31,6 milyon TL'dir (31 Aralik 2008: 31,4 milyon TL). Grup yonetimi bu yatirim indirimi
tutarim ileriki yillarda indirim konusu yapamayacagindan, s6z konusu farklarin vergi avantaji etkisini
konsolide mali tablolarda yansitmamistir (Not 23).

NOT 12 —- KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli bor¢ karsiliklar: 31.03.2009 31.12.2008
Ozel tiiketim vergisi ( OTV) karsilig1 17.851.346 17.851.346
Kullanilmayan izin karsilig 1.988.376 1.897.046
Lisans karsilig1 697.685 1.624.849
Danigmanlik karsiligt - 1.446.894
Dava harc1 karsiligi 981.050 1.002.825
Iskonto karsilig: 2.290.040 810.000
Diger 1.319.863 1.169.067
Toplam 25.128.360 25.802.027

Asagida da ayrmtilaniyla agikladify tizere, Grup y6netimi vergi dairesine fazladan 6dendigini diisindigi
Ozel Tiiketim Vergisi’nin iadesi i¢in vergi mahkemelerinde, ve bu fazla 6demenin nedeni olan Bakanlar
Kurulu Karari’nin (“BKK”) iptali i¢in de Danistay nezdinde 2004, 2005 ve 2006 yillarinda gesitli davalar
acmustir.
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NOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Bu davalar ile ilgili olarak Danigtay’n yiiriitmeyi durdurma karar1 vermesi iizerine Grup yonetimi 2005 ve
2006 yillar1 iginde bazi dénemlere iliskin OTV beyannamelerini, 31 Aralik 2004 tarihli Resmi Gazete’de
yaymlanan OTV kanununa ekli 3 sayih listede bira i¢in belirlenen oran ve tutardan yiiksek olan1 iizerinde
hesaplamis ve buna gore 6deme yapmistir. Grup yonetimi yiiriitmesi durdurulan BKK’na gore ddenmesi
gereken daha yiiksek olan OTV tutari ile fiilen 6dedigi daha az tutar arasindaki fark i¢in konsolide mali
tablolarda karsilik ayirmustir.

Danistay 7. Dairesi nezdinde 05/8410 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin iptali i¢in agilan davada verilen
yliriitmenin durdurulmasi karari, ayn1 davada Danistay’in ayirma karari vermesi lizerine, hiikmiinii
yitirmistir. Bu nedenle, bu yiiriitmeyi durdurma kararina istinaden eksik 6denen 2005/Haziran, Temmuz
ve Agustos aylart OTV bedelleri gecikme cezalar1 dahil olmak {izere toplam 51.846.839 TL olarak vergi
dairesine 0denmistir ve anapara icin ayrilan 22.308.547 TL karsilik iptal edilmistir. Bu bedellerin Tiirk
Tuborg’a iadesi i¢in davalar agilmistir.

Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Tiirk Tuborg, daha 6nce ihtirazi kayit ile 6demis oldugu ve hukuka aykir1 olarak tahsil edildigini iddia
ettigi Ozel Tiiketim Vergisi ve Katma Deger Vergisi'nin sirasiyla 2004 Eyliil-Aralik aras1 dénemine,
2005 Subat-Mayis arast donemine, 2005 Eylil ayina, 26-31 Agustos ile 23-31 Aralik 2005 giinlerine,
2006 Ocak ayma ve 1-13 Subat 2006 giinlerine ait taksitlerine iligkin olarak tahakkuklarin iptali ve
iadesi icin izmir Hasan Tahsin Vergi Dairesi Miidiirliigii'ne kars1 dava agmustir. Sézkonusu OTV ve
dolayisiyla Katma Deger Vergisi tutarlarini belirleyen Bakanlar Kurulu Kararlari’nin (“BKK”) da —
Anayasa ve hukuka aykirilig1 gerekgesiyle iptal talepli davalar agilmistir. Yukarida sayilan dava konusu
donemlere iliskin OTV tutarlarini belirleyen 04/6992, 04/7792, 05/8410, 05/9281 ve 05/9796 sayili
Bakanlar Kurulu Kararlari’nin iptali i¢in ac¢ilmis davalarda Damistay 7.Dairesi’nce yiiriitmenin
durdurulmasina (05/9796 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin keenlemyekiin olduguna) karar vermis ve
dayanak mevzuat hiikmiiniin iptali i¢in Anayasa mahkemesine gitmistir KDV bedellerinin iadesine
iliskin olarak acilan davalardan 9 tanesi (sirastyla Izmir 2. Vergi Mahkemesi 2004/605 E., 2004/978 E.,
2006/327 E. ve 2006/328 E., Izmir 3. Vergi Mahkemesi 2004/706 E., 2004/799 E., 2005/115 E.,
2005/334 E., ve Izmir 4. Vergi Mahkemesi 2006/238 E. sayili davalar) Tiirk Tuborg aleyhine
sonuclanmistir, sdzkonusu kararlar kesinlesmistir.  Danistay 7. Dairesi 2008/1953 Karar No’lu
karariyla, ilk derece mahkemesi olarak Danistay’in gorevine giren Bakanlar Kurulu Karan ile 2576
sayili Bolge Idare Mahkemeleri, Idare ve Vergi Mahkemelerinin Kurulusu ve Gorevleri Hakkinda
Kanunun 6. maddesi uyarinca vergi mahkemelerinin gorevine giren ihtirazi kayitla 6denen verginin
iadesi istemine karsi aynmi dilek¢e ile Danistay’da idari dava agilmasina olanak bulunmadigina
hiikmederek ilk 3 dava icin diizenleyici isleme ve uygulama iglemine karsi ayri ayr1 dava agmakta
serbest olmak iizere yiiriitmeyi durdurma talebinin reddine karar vermistir. Bunun sonucunda Grup
yonetimi toplam 11 adet dava agmistir. Grup rapor tarihi itibariyle ilisikteki konsolide mali tablolarda
yiiriitmesi durdurulan BKK’larma gére ddenmesi gereken daha yiiksek OTV tutari ile fiilen 6denen
daha az tutar arasindaki fark i¢in 17.851.346 TL karsilik ayrilmistir.

31 Mart 2009 tarihi itibariyle Grup’un, 3.922.087 TL tutarinda verilen teminat mektuplar1 (31 Aralik
2008: 3.794.728 TL) bulunmaktadir.

31 Mart 2009 tarihi itibariyle Grup’un 86.498.436 TL tutarinda OTV davasi ile ilgili sarta baglh alacag
(31 Aralik 2008: 86.498.436 TL) bulunmaktadir.
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NOT 13 - TAAHHUTLER

Operasyonel Kiralar
Grup’un Kiraci Oldugu Operasyonel Kiralamalar

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle operasyonel kiralama borglari agagida belirtilmistir:

31.03.2009
1Yl 1-5 yil aras1 5 Yildan uzun
Yabanci Yabanci Yabanci
Daoviz Cinsi Para Tutar1  TL Tutarnn Para Tutar1  TL Tutarnn Para Tutar1  TL Tutan
ABD Dolar1 165.000 278.520 1.147.500 1.936.980 - -
Avro 103.222 229.752 51.407 114.422 - -
YTL 64.610 64.610 - - - -
Toplam 572.882 2.051.402
31.12.2008
1Yl 1-5 y1l aras1 5 Yildan uzun
Yabanci Yabanci Yabanci
Doviz Cinsi Para Tutari  TL Tutarn Para Tutar1  TL Tutann Para Tutar1  TL Tutan
ABD Dolar1 188.214 284.636 1.188.750 1.797.747 - -
Avro 116.328 249.036 69.900 149.642 - -
YTL 27.774 27.774 - - - -
Toplam 561.446 1.947.389

NOT 14 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kidem Tazminati1 Karsihigl

Asagida belirtilen yasal ylikiimliiliikler haricinde, ¢alisanlarin emeklilikleri ile ilgili yiikiimliiliik doguran
herhangi bir s6zlesme yoktur.

Tiirk kanunlarina gore Grup en az bir yillik hizmeti tamamlayarak emekliye ayrilan, is iliskisi kesilen,
askerlik hizmeti i¢in ¢agrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.
Odenecek tazminat her hizmet yil1 icin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu tutar 31 Mart 2009 tarihi
itibariyle 2.260,05 TL (31 Aralik 2008: 2.173,19 TL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.
Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasina yonelik asagidaki varsayimlar yapilmistir.

31.03.2009 31.12.2008
Iskonto orani %6,26 %6,26
Emekli olasiliginin tahmini %95 %95

Temel varsayim, enflasyon ile orantili olarak her yillik hizmet i¢in tavan yiikiimliliigliniin artmasidir.
Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir.
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NOT 14 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
Kidem tazminat1 karsiliginin y1l i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

31.03.2009 31.12.2008

Acihs bakiyesi 2.839.776 2.449.157
Dénem igerisinde ayrilan karsiliklardaki artis — net 279.919 862.770
Doénem igerisinde 6denen miktar (13.485) (472.151)
Kapamys bakiyesi 3.106.210 2.839.776

Grup tarafindan 31 Mart 2009 tarihi itibariyle istihdam edilen ortalama personel sayis1 toplam 500°diir
(31 Aralik 2008: 531).

NOT 15 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar 31.03.2009 31.12.2008
Gelecek aylara ait giderler 1.505.996 1.914.125
Stok siparis avanslari 4.305.609  2.698.256
Gelir tahakkuklari 47.900 -
Toplam 5.859.505  4.612.381

Gelecek aylara ait giderlerden 761.168 TL’lik (31 Aralik 2008: 1.082.715) tutar pesin 6denen
sigortalardan ve 371.507 TL lik ( 31 Aralik 2007: 81.801 TL) tutar pesin 6denen reklam ve sponsorluk
bedellerinden olusmaktadir. Stok siparis avanslari ilk madde ve malzeme alimina iliskin yapilan
O0demelerden olusmaktadir.

Diger Duran Varhklar 31.03.2009 31.12.2008
Gelecek yillara ait giderler 42.842 42.617
Duran varlik avanslari 111.324 -
Toplam 154.166 42.617
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 31.03.2009 31.12.2008
Odenecek vergi ve fonlar 12.308.038  22.726.660
Alinan depozitolar 6.168.021 0
Odenecek giderler 390.435 0
Diger 3.807 0
Toplam 18.870.301 22.726.660

NOT 16 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Grup’un onaylanmis ve 6denmis nominal degerdeki sermayesi, agagidaki gibidir:

31.03.2009 31.12.2008

Kayitl sermaye tavani (tarihi degeri ile) 400.000.000  400.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve 6denmis sermaye 99.971.560 99.971.560
Sermaye avansi 197.372.733  175.196.849

Sirket 2009 yili i¢inde ana ortak International Beer Breweries'den 22.175.884 TL tutarinda sermaye
avanst almistir. 2008 yilinda ana ortak International Beer Breweries'den 6.044.798 TL, eski ana ortak
olan Carlsberg Breweries A/S’den 169.152.051 TL tutarinda sermaye avansi almigtir.

Sirket 2008 yilinda kayitli sermaye tavanini 200.000.000 TL’den 400.000.000 TL’ye cikarmistir.
Tiirkiye’deki sirketler, hissedarlarina bedelsiz hisse ¢ikararak verme durumunda kayitli sermaye
tavanini asabilirler.
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NOT 16 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in ortaklar1 ve sermaye igindeki paylar1 agsagida belirtilmistir:

31.03.2009 31.12.2008
Hissedarlar Tutar Pay % Tutar Pay %
International Beer Breweries Ltd 95.659.375 95,69 95.659.375 95,69
Diger 4.312.185 431  4312.185 4,31
Toplam 6denmis sermaye 99.971.560 100,00 99.971.560 100,00

23 Ekim 2008 itibariyle, Carlsberg Breweries A/S elinde bulundurmakta oldugu %95,69’luk pay1 CBC
Group’a bagl bir kurulus olan International Beer Breweries Ltd’e devretmistir.

Her biri 1 YKr nominal degere sahip 9.997.156.000 (31 Aralik 2008: 9.997.156.000) adet hisse
bulunmaktadir. imtiyazl hisse yoktur.

Ozsermaye Endekslenmis Enflasyon Diizeltmesi
Tarihi Degerler Degerler Farka
Sermaye 99.971.560 377.584.521 277.612.961

Sermaye Yedekleri

Seri: XI No: 25 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda
dzsermaye kalemlerinden “Sermaye, Hisse Senetleri Ihra¢ Primleri, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri,
Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek kalemlerine bilancoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap
kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zsermaye grubu iginde “6zsermaye enflasyon diizeltmesi
farklar1” hesabinda yer verilir.

Hisse senetleri ihrag¢ primleri Sirket’in halka arz edilen hisselerinin nominal tutar1 ile satig tutari
arasindaki farki temsil etmektedir. Bu prim, 6zsermayeye kaydedilmis olup, dagitima acik degildir.

Tim 6zsermaye kalemlerine iligkin “6zsermaye enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye
artirnmi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirima;
nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.

31.03.2009 31.12.2008

Hisse senetleri ihrag primleri 40.913 40.913
Oz sermaye enflasyon diizeltmesi farklar 277.612.961 277.612.961
Riskten korunma fonu - -
Toplam sermaye yedekleri 277.653.874 277.653.874

Tim 6zsermaye kalemlerine iliskin enflasyon diizeltmesi farklar1 sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir.
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NOT 16 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na goére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin %35°1i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise denmis
sermayenin %>5’ini asan dagitilan karm %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler
O0denmis sermayenin %50’sini gecmedigi slirece sadece zararlar netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngoérdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK’nin kar dagitimina iligkin yeni diizenlemeleri uyarinca 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegerli
olmak iizere paylar1 borsada islem gdoren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar dagitim oraninin Seri IV:
No:27 sayili “Sermaye Piyasasina Tabi Olan Halka Ac¢ik Anonim Ortakliklarin Temettii ve Temettii
Avanst Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda Tebligi (“Teblig”)’nin 5 inci maddesinin birinci
fikrasinda tanimlanan oranin % 20 olarak uygulanmasina;

e bu dagitimm genel kurullarinda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye
eklenmesi suretiyle ihrac¢ edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasi ya da belli
oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilmesine,

Teblig’in 1’inci maddesi uyarinca belirlenecek birinci temettii tutarinin meveut 6denmis/cikarilmig
sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik
bilinyesinde birakilabilmesine

e Teblig’in 6’nc1 maddesinde yer alan temettli dagitim zamanina iliskin siirelerin;

- (i) Temettiinin tamam nakden dagitilacaksa, temettiiniin hesap donemini izleyen
besinci ayin sonuna kadar dagitiminin yapilmasi uygulamasina devam edilmesine,

- (ii) Temettli pay olarak dagitilacaksa, bu nedenle ihrag edilecek paylarin SPK tarafindan
kayda alinmasi i¢in hesap donemini takip eden besinci ay sonuna kadar SPK’ya
bagvuruda bulunulmasma ve pay dagitiminin hesap donemini izleyen altinc1 ayin
sonuna kadar tamamlanmasina,

- (iii) (i) ve (ii) alt bentlerindeki segeneklerin birlikte kullanilmas1 durumunda ise, anilan
bentlerde belirtilen iglemlerin ayri ayr1 ancak anilan bentlerde yer alan siireler dahilinde
yerine getirilmesine,

e Paylar borsada islem goren anonim ortakliklarin yonetim kurullarinca genel kurulun onayma
sunulacak kar dagitim Onerisine iligskin karar alinmasi ve/veya dogrudan ortakliklarin genel
kurullarinda kar dagitimmin karara baglanmasi durumunda s6z konusu kararlara iliskin
Seri:VIII, No:39 “Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina iliskin Esaslar Tebligi” uyarinca
yapilacak 6zel durum agiklamasinin ekinde bu tablolarin da hazirlanarak kamuya
duyurulmasina ve tablolarin bir 6rneginin SPK’ya iletilmesine karar verilmistir.

Gecmis Yillar Zararlan

Grup’un SPK Seri:XI, No:29 sayili teblige gore diizenledigi bilangosunda gostermis oldugu gegmis
yillar zararlar1 31 Mart 2009 itibariyle 474.267.716 TL’dir (31 Aralik 2008: 367.139.558 TL).
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NOT 17 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Satis gelirleri 31.03.2009 31.03.2008
Yurt i¢gi satiglar 74.048.147 75.424.907
Yurtdisi satislar 9.851.466 5.029.481
Satigtan iadeler (235.702) (597.276)
Satis iskontolari (13.173.898) (15.064.627)
Bira vergileri (30.166.824) (32.098.488)
Toplam 40.323.189 32.693.997
Satislari maliyeti 31.03.2009 31.03.2008
Toplam tiretim maliyeti 26.975.227 21.909.678
Direk hammadde ve malzeme giderleri 17.228.456 12.482.240
Iscilik giderleri 1.560.343 1.611.373
Tiikenme pay1 ve amortisman giderleri 3.034.812 3.485.419
Diger iiretim giderleri 5.151.616 4.330.646
Yari mamiil degigimi (1.222.283) (184.023)
Dé&nem basi yart mamiil 10.467.527 8.901.353
Doénem sonu yar1 mamiil 11.689.810 9.085.376
Mamiil degisimi (1.383.596) (1.633.553)
Donem basi mamiil 1.730.170 1.141.903
Donem sonu mamiil 3.113.766 2.775.456
Toplam 24.369.348 20.092.102
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NOT 18 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GiDERLERIi, GENEL YONETIM

GIDERLERI

Genel yonetim giderleri 31.03.2009 31.03.2008
Personel giderleri 1.676.599  2.093.608
Disaridan saglanan hizmetler 549.519 748.756
Danigmanlik {icretleri 128.860 535.489
Kidem tazminati gideri 279.919 272.451
Amortisman ve itfa paylari 86.601 149.581
Vergi, resim ve harglar 154.149 45.856
Kira giderleri 129.198 45.638
Iletisim giderleri 52.410 65.385
Seyahat giderleri 43.989 63.467
Diger 303.122 309.177
Toplam 3.404.366  4.329.408
Satis, dagitim ve pazarlama giderleri 31.03.2009 31.03.2008
Personel giderleri 1.035.292  2.857.494
Pazarlama giderleri 3.676.211  3.881.852
Nakliye giderleri 1.983.191  2.220.057
Amortisman ve itfa paylart 1.093.910  1.192.882
Disaridan saglanan hizmetler 704.537 638.591
Kira giderleri 636.215 578.398
Enerji giderleri 402.082 563.064
Harici bakim ve onarim giderleri 225.147 219.154
Mahkeme ve noter giderleri 146.114 164.429
Haberlesme giderleri 105.986 122.949
Diger 448.084  1.358.125
Toplam 10.456.769 13.796.995
Toplam Faaliyet Giderleri 13.861.135 18.126.403
NOT 19 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31.03.2009 31.03.2008

Satig gelirleri (net) 40.323.189 32.693.997
Diger gelirler 817.483 633.098
Yar1 mamiil ve mamiil degisimi 2.605.879 1.817.576
Direk hammadde ve malzeme giderleri (17.228.456) (12.482.240)
Personel giderleri (7.193.072) (7.859.285)
Amortisman ve itfa paylari (4.215.323) (4.827.882)
Diger giderler (13.061.637) (15.254.049)
Finansman geliri/gideri (2.504.012) (11.006.902)
Toplam giderler (41.596.621) (49.612.782)
Vergi oncesi zarar (455.949) (16.285.687)
Vergi gideri / geliri

Dénem zarari (455.949)  (16.285.687)
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NOT 20 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

Diger faaliyetlerden gelirler 31.03.2009  31.03.2008
Konusu kalmayan siipheli alacak karsilig1 (gelir) 119.364 271.077
Tazminat gelirleri 152.655 121.795
Yedek parga stoklar1 26.592 -
Onceki donem gelir ve karlar 35.800 -
Konusu kalmayan stok deger diisiikliigii karsiligi 86.931 20.636
Konusu Kalmayan {ade Karsiliklar1 358.075 -
Promosyon malzemesi satist - 8.825
Sabit kiymet satis karlari 6.156 45.090
Diger 31.910 165.675
Toplam 817.483 633.098
Diger faaliyetlerden giderler 31.03.2009 31.03.2008
Siipheli alacak karsilig1 ( Not 26) 573.669 30.744
Sabit krymet satis zararlar1 4.844 -
Komisyon giderleri 95.063 89.399
Onceki dénem gider ve zararlart 77.174 109.440
Promosyon malzemesi satis1 giderleri - 7.668
Diger 111.376 150.124
Toplam 862.126 387.375
Net diger faaliyet giderleri (44.643) 245.723

NOT 21 - FINANSAL GELIRLER

Finansal gelirler 31.03.2009 31.03.2008
Kur farki geliri 651.599 479.283
Faiz geliri 102.368 162.268
Tahakkuk etmemis finansman geliri 1.111.758 958.992
Diger 284.637 0
Toplam 2.150.362  1.600.543
NOT 22 - FINANSAL GIDERLER

Finansal giderler 31.03.2009 31.03.2008
Faiz gideri 3.078.951  3.650.510
Kur fark: gideri 605425  7.859.533
Tahakkuk etmemis finansman gideri 926.145 1.009.424
Diger 43.853 87.978
Toplam 4.654.374 12.607.445
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NOT 23 —-VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

31 Mart 2009 itibariyle toplam gecici farklar ve bunlarin yol actig1 ertelenen vergi yiikiimliliikleri
asagidaki gibidir:

31.03.2009 31.12.2008

Ertelenmis Ertelenmis
Birikmis vergi Birikmis vergi
gecici farklar  yiikiimliiliigii gecici farklar yiikiimliiliigii
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 1.088.761 (217.752) 1.691.606 (338.321)
Envanter iizerindeki fark 593.627 (118.725) 519.010 (103.802)
Tahakkuk etmemis faiz geliri/gideri-net - - 262.876 (52.575)
Diger 2.137.599 (427.520) 1.145.655 (229.131)

Gegmis yil zararlari (3.819.987) 763.997 (3.619.147) 723.829

Toplam - - - -

Grup, asagida belirtilen indirilebilir gecici zamanlama farklari, yatirim indirimi ve ge¢cmis yil zararlarini
ilerki yillarda indirim konusu yapamayacagindan, sézkonusu farklarin ertelenmis vergi varlig etkisini
konsolide mali tablolarina yansitmamaistir.

31.03.2009 31.12.2008
Indirilebilir gegici zamanlama farklar 38.932.883 38.619.336
Yatirim indirimi 31.576.516 31.398.523
Gegmis yil zararlar 131.483.727 164.040.011
Toplam 201.993.126 234.057.870

Grup, bu degerlendirmesini yaparken faaliyet gosterdigi sektordeki gelismeler, ilerideki donemlerdeki
vergiye tabi kar tahminleri, Tiirkiye’nin genel ekonomik ve politik durumu ve Tiirkiye ve/veya Grup’u
etkileyebilecek uluslararasi genel ekonomik ve politik durum gibi faktorleri dikkate almaktadir.

Yukarida belirtilen indirilebilir gegici zamanlama farklariin ¢ogunlugu maddi duran varliklar, kidem
tazminati karsihigi, siipheli alacak karsihgi ve Ozel Tiiketim Vergisi karsiigindan olusan gegici
zamanlama farkliliklarindan kaynaklanmaktadir.

21 Eylil 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 5520 Sayili
Kurumlar Vergisi Kanunu'mun 32'inci maddesi ile Kurumlar Vergisi oram1 %20 olarak
uygulanmaktadir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannamesi, hesap doneminin kapandigi ay1 izleyen dordiincii aymn
birinci giinlinden yirmibesinci giinli aksamina kadar miikellefin bagl oldugu vergi dairesine verilir ve ay
sonuna kadar 6denir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe
kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

8 Nisan 2006 tarih ve 26133 Sayili Resmi Gazete'de yayimmlanan 5479 Sayili Kanunun 2. maddesi ile
Gelir Vergisi Kanunu'nun "Yatirim Indirimi Istisnasi"mi diizenleyen 19. maddesi 1 Ocak 2006
tarihinden gecerli olmak iizere yiiriirliikkten kaldirilmistir. Bununla birlikte, yine aym kanunla Gelir
Vergisi Kanunu'na eklenen gegici 69. madde ile yatirim indirimi uygulamasinda gecis donemine iliskin
diizenlemeler yapilmistir. 31 Aralik 2005 tarihine kadar yapilmis olan yatirim harcamalari {izerinden
hak kazanilmis olan ve 1 Ocak 2006 tarihinden Once baslanmis yatirimlarla ilgili olarak yapilacak
yatirim harcamalart {izerinden hesaplanacak yatirim indirimi tutarlarinin 2006, 2007 ve 2008 yillarina
iliskin vergi matrahlarinin tespitinde indirimine imkan tanimaktadir. Bu déonem sonunda yatirim indirimi
uygulamasi tamamen ortadan kalkmakta ve kullanilamayan yatirim indirimi istisna tutarlarinin 2009 ve
sonraki yillara iliskin beyanlarda indirimine olanak saglanmamaktadir.
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NOT 23 -VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devam)

Tirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan Sirket’in Baglh Ortaklik ile konsolide ettigi mali tablolar
tizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide mali tablolara
yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina almman tiim sirketler icin ayr aym
hesaplanmustir.

Buna gore konsolide zarar tablosunda yer alan vergi gelirleri ve giderleri asagidaki gibidir:
31.03.2009 31.03.2008
Cari yil - -

Ertelenen vergi geliri - -
Toplam vergi geliri / (gideri) - -

31 Mart 2009 ve 31 Mart 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, hesaplanan gelir vergisi,
asagida gosterilen ve vergi oncesi zarara yasal vergi orani uygulanarak bulunan tutardan farklidir:

% 31.03.2009 % 31.03.2008
Vergi Oncesi zarar 4.991.953 (16.285.687)
Yasal vergi orani ile hesaplanan vergi geliri 20% (998.391) 20% 3.257.138
Vergi cezasi 0% - 0% -
Diger vergiye tabi olmayan diizeltmeler 42% 2.079.290 17% (2.687.878)
Kanunen kabul edilmeyen giderler -22% (1.080.899) 3% (569.260)
Vergi gideri 0% - 0% -
NOT 24 — HiSSE BASINA ZARAR

31.03.2009 31.03.2008

Net donem zarari (455.949) (16.285.687)
Beheri 1 YKr nominal degerli hisselerin adedi 9.997.156.000 9.997.156.000
Hisse basina esas ve nispi zarar (YKr) (0,00) (0,16)

NOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar

31 Mart 2009 tarihi itibariyle Grup’un iliskili taraflardan ticari alacagi bulunmamaktadir.
b) iliskili taraflardan diger alacaklar

31 Mart 2009 tarihi itibariyle Grup’un iliskili taraflardan diger alacagi bulunmamaktadir.
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NOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

¢) Iliskili taraflara olan ticari borglar

31.03.2009 31.12.2008

Desa Enerji Elektrik Uretim A.S. 494.572 370.822
Diger 146 3.109
Toplam 494.718 373.931

[liskili taraflara olan borglar hesabn ile ilgili kur riski Not 26’da, kredi riski Not 27°de agiklanmustir.
d) Mal ve Hizmet Alimlar1

31.03.2009 31.03.2008

Desa Enerji Elektrik Uretim A.S. 1.115.527 1.237.660
Carlsberg Breweries A/S - 947.337
Polska - 242.636
Carlsberg IT - 198.073
Toplam 1.115.527  2.625.706

Grup, 2008 yilinda Carlsberg Breweries A/S‘den ¢esitli promosyon malzemesi ve danismanlik hizmeti,
Polska ve Carlsberg IT sirketlerinden bilgi teknolojileri hizmeti almistir”. Desa Enerji ise Grup’un
elektrik ihtiyacini karsilamaktadir.

e) Mal ve Hizmet Satislar1
31.03.2009 31.03.2008

Carlsberg Breweries A/S - 1.854.844
Carlsberg Canada - 101.974
Carlsberg Italy - 222457
Pivara - 28.891
Diger - 4.568
Toplam - 2.212.734

2008 yilinda mal satislar1 Carlsberg Breweries A/S; Pivara, Carlsberg USA, italya ve Kanada’ya yapilan
bira ihracatindan kaynaklanmaktadir' .
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NOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

f) Lisans Hizmet Bedeli

31.03.2009 31.03.2008
Carlsberg Breweries A/S - 678.692
Toplam - 678.692

2008 yilinda olusan lisans giderinin 489.828 TL tutarindaki kismi satis giderleri, geri kalan 188.864 TL
tutarindaki kismu ise satilan malin maliyeti kalemi altinda muhasebelestirilmistir .

()23 Ekim 2008 tarihinde yapilan hisse devir sdzlesmesiyle Carlsberg Breweries A/S hisselerini CBC
Group’a dahil bir kurulus olan International Beer Breweries Ltd’ye devretmistir.

g) Ust diizey idari personel ile yapilan islemler

Ust diizey idari personel, Grup’un direktdr ve iist diizey yoneticilerinden olusmaktadir.

31 Mart 2009 ve 2008 tarihleri itibariyle Grup’un direktdr ve list diizey yoneticilerinin Grup’tan
kullanmis oldugu kredi bulunmamaktadir.

Grup, direktor ve iist diizey yoneticilerinin iicretlerine ilave olarak ek menfaatler saglamaktadir.
31 Mart 2009 ve 31 Mart 2008 tarihleri itibariyle sona eren hesap donemlerinde st diizey idari

personele saglanan toplam menfaatler agagidaki gibidir:

31.03.2009  31.03.2008

Salaries 936.289 1.065.518
Bonus Payments 219.222 433.889
Other 167.841 306.573
Total 1.323.352 1.805.980

NOT 26 — FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal Risk Yonetimi

Grup faaliyetleri sirasinda asagidaki ¢esitli risklere maruz kalmaktadir.

e Kredi Riski

e Likidite Riski

e Piyasa Riski

Bu dipnot Grup’un yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Grup’un bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalar1 ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Grup Yonetim Kurulu, Grup’un risk yonetimi ¢ergevesinin kurulmasindan ve gézetiminden genel olarak
sorumluluk sahibidir.

Grup’un risk yonetimi politikalart Grup’un maruz kalabilecegi riskleri belirlemek ve maruz kalabilecegi
riskleri analiz etmek i¢in olusturulmustur. Risk yOnetimi politikalarinin amact Grup’un riskleri i¢in
uygun risk limit kontrolleri olusturmak, riskleri izlemek ve limitlere bagh kalmaktir. Grup ¢esitli egitim
ve yonetim standartlar1 ve siirecleri yoluyla, disiplinli ve yapict bir kontrol ortami yaratarak, tim
caliganlarin rollerini ve sorumluluklarini anlamasina yardimci olmaktadir.
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NOT 26 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kredi riski

Finansal varliklarin miilkiyeti, kars1 tarafin, s6zlesmelerin sartlarin1 yerine getirmeme risk unsurunu tasir.
Bu riskler, kredi degerlendirmeleri ve tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi ile kontrol
edilir.

Finansal varliklarin sahipligi kars1 tarafin sdzlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir. Sirket
yonetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar hari¢) i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektirdigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Grup yurti¢inde biiytlik oranda bayilik
sistemiyle ¢aligmaktadir. Sirket, bayilerinden aldig1 teminat mektuplari, ipotekler ve satis dncesi alinan
baglant1 senetleriyle, tahsilat riskini azaltmakta ve bayilerden alinan bu teminatlarla alacaklarini
kiyaslayarak bayilerin teminat dis1 siparislerini kontrol etmektedir. Ayrilan karsiliklarin, Sirket’in ticari
alacaklarinin tahsildtinda ki gecmis deneyimlerine bakildiginda, ongoriilen smirlar iginde oldugu
goriilmektedir. Dolayisiyla yonetim, ayrilan karsiliklar disinda Sirket’in ticari alacaklari ile ilgili ilave risk
ongormemektedir.

Likidite riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilmesi ¢esitli finansal kuruluslardan
yeterli finansman olanaklar1 temin edilerek likidite riski yonetilmektedir. Likidite riski, Sirket’in
finansal yiikiimliilikklerini vadesi geldiginde karsilayamama riskini ifade eder. Sirket’in likidite yonetimi
yaklagimi, her donem yeterli likiditeye sahip olup vadeleri geldiginde yiikiimliiliiklerini hem olagan hem
de zor kosullarda herhangi bir kabul edilemez bir zarara ve Sirket’in piyasada ki ismine zarar vermeden
kargilamaktir.

Piyasa riski

Piyasa riski, faiz orani ve hisse fiyatlar1 gibi piyasa fiyatlarindaki degisimi ifade eder. Piyasa
fiyatlarindaki degisimler Sirket’in gelirlerini etkiledigi i¢in Sirket piyasa riskine maruz kalmaktadir.
Sirket, faiz oranmi bulunduran varlik ve yiikiimliiliikklerin tabi oldugu faiz oranlarinin degisiminin
etkisinden dogan faiz orani riskine agiktir. Sirket bu riski, faiz oranina duyarli olan varlik ve
yiikiimliiliikklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetmektedir ve bu yonde faiz doguran
varliklarini kisa vadeli yatirim araglarinda degerlendirmektedir.

Faiz Orani Riski

Sirket faiz oranlarindaki degisikliklerin faize duyarli varlik ve yiikiimliiliiklerine olan etkisinde dolay1
faiz orani riskine maruz kalmaktadir.

Doviz Kuru Riski

Sirket ithalat iglemlerine iliskin olarak kur riskine maruz kalmaktadir. Bu tip islemleri Sirket yonetimi
Avro ve ABD Dolar1 bazinda gergeklestirmektedir.

Risk Yonetimi Ag¢iklamalari

Sirket, faaliyetlerinden dolayi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlari, déviz kurlar1 ve faiz oranlarindaki
degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Sirket’in toptan risk yonetim
programi, mali piyasalarin dngoriilmezligine odaklanmakta olup, Sirket’in mali performansi tizerindeki
potansiyel olumsuz etkilerin en aza indirgenmesini amaglamistir.

43



TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYII A.S. ve Bagh Ortakhk
31 Mart 2009 Tarihinde Sona Eren Yila Ait Konsolide Mali Tablo Dipnotlar:

(Para Birimi: TL)

NOT 26 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devam

Faiz oram riski

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Grup’un faiz orani riski bulunmamaktadir.

Doviz kuru riski

Yabanci para riski herhangi bir finansal aracin degerinin doviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir. Sirket’in net varliklari, gergeklestirdigi ihracat satislari ve hammadde ithalati
sebebiyle yabanci para kur riskine maruzdur. Sirket, kur riskini azaltabilmek i¢in déviz pozisyonunu
dengeleyici bir politika izlemektedir. S6z konusu riski olusturan temel yabanci para birimleri ABD Dolar1
ve Avro’dur .

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle Grup’un doviz cinsinden sahip oldugu varlik ve
yiikiimliilikler agagidaki gibidir:

31.03.2009 31.12.2008

Varliklar 16.586.236 8.244.452
Yiktimliilikler (2.008.486) (3.478.136)
Net doviz fazlasy/( a¢ik ) pozisyonu 14.577.750 4.766.316
31.03.2009
TL karsihig: (fonksiyonel para

birimi) ABD Dolar1 Avro CHF Diger
Nakit ve nakit benzerleri 9.283.940 5.499.965 - - -
Ticari alacaklar 3.061.032 1.414.743 302.339 - -
Parasal finansal varliklar 4.241.264 2.381 1.903.695 - -
Donen varliklar 16.586.236 6.917.089 2.206.034 - -
Toplam varhklar 16.586.236 6.917.089 2.206.034 - -
Ticari borglar 2.008.486 45.118 688.470 - 4.632.757
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.008.486 45.118 688.470 - 4.632.757
Toplam yiikiimliiliikler 2.008.486 45.118 688.470 - 4.632.757
Net yabanci para varhk/
(yiikiimliiliik) pozisyonu 14.577.750 6.871.971  1.517.564 - (4.632.757)

31.12.2008
TL karsihg (fonksiyonel para

birimi)  ABD Dolar1 Avro CHF Diger
Nakit ve nakit benzerleri - - - - -
Ticari alacaklar 5.563.656 2.960.981 507.177 - -
Parasal finansal varliklar 2.680.796 1.381 1.212.303 58.327 -
Dénen varliklar 8.244.452 2.962.362 1.719.480 58.327 -
Toplam varhklar 8.244.452 2.962.362 1.719.480 58.327 -
Ticari borglar 3.478.136 98.641 1.415.564 - 16.938.318
Kisa vadeli yiiktimliiliikler 3.478.136 98.641 1.415.564 - 16.938.318
Toplam yiikiimliiliikler 3.478.136 98.641 1.415.564 - 16.938.318
Net yabanci para varhk/
(yiikiimliiliik) pozisyonu 4.766.316 2.863.721 303.916 58.327  (16.938.318)
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NOT 26 —- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

llgili déviz kuru riski igin Grup’un doviz riski yukarida detayli olarak agiklanmistir. Bu doéviz
pozisyonuna gore, 31 Mart 2009 itibariyle Tiirk Lirasinin diger kurlar karsisinda %10 deger kaybetmesi
net donem zararim1 375.672 TL kadar azaltacaktir. Bu analiz 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 itibariyle
basta faiz oranlar1 olmak {izere tiim degiskenlerin sabit olmasi varsayimi ile yapilmistir.

Doviz Kuru Duyarhlik Analiz Tablosu

31.03.2009
Kar / (Zarar)

Yabanci paranin %10 Yabanci paranin %10

deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliiga 687.192 (687.192)
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolar1 net etki 687.192 (687.192)
Avro net varhik/ylikiimlilagi 151.756 (151.756)
Avro riskinden korunan kisim (-) - -
Avro net etki 151.756 (151.756)
Diger doviz net varlik/yiikimliligi (463.276) 463.276
Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
Diger doviz net etki (463.276) 463.276
TOPLAM 375.672 (375.672)
31.12.2008
Kar / (Zarar)
Yabanci paranin %10 Yabanci paranin %10
deger kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolari net varlik/ylikiimliiligi 433.080 (433.080)
ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - -
ABD Dolari net etki 433.080 (433.080)
Avro net varlik/yiikiimliligi 65.063 (65.063)
Avro riskinden korunan kisim (-) - -
Avro net etki 65.063 (65.063)
Diger doviz net varlik/yiikiimliliga (21.511) 21.511
Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
Diger doviz net etki (21.511) 21.511
TOPLAM 476.632 (476.632)
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Finansal Araclarla ilgili Ek Bilgi

Kredi Riski

Finansal varliklarin kayith degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gdsterir. Raporlama tarihi
itibariyle maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

Not 31.03.2009 31.12.2008

Nakit ve nakit benzerleri 3(**) 14.897.468  8.823.296
Ticari alacaklar 6 52.881.310 56.371.739
Kisa vadeli diger alacaklar 7(%) 1.800.013  4.194.301
Uzun vadeli diger alacaklar 7 6.713 6.626
Toplam 69.585.504 69.395.962

(*) Verilen avanslar, indirilecek KDV, gelecek aylara ait giderler ve pesin 6denen vergi ve fonlar gibi
finansal olmayan araglar, diger alacaklar ve diger cari/donen varliklar igerisine dahil edilmemistir.

(**) Kasadaki nakitler nakit ve nakit benzerleri igerisine dahil edilmemistir.

31 Mart 2009 itibariyle alacaklardaki kredi riski dagilimi miisteri gruplar1 bazinda asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 31.03.2009 31.12.2008
Toptan miisteriler 42.561.458 45.305.968
Perakende miisteriler 10.319.852 11.065.771
Toplam ticari alacaklar 52.881.310 56.371.739
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Bankalardaki
Ticari Alacaklar Mevduat
31.03.2009 Iligkili Taraf | Diger Taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - 52.881.310 11.307.019  3.922.087
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism - 37.493.302 - -
Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri - 46.426.818 11.307.019 -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus varliklarin net

defter degeri - 2.322.956 - -

-Teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 486.656 - -

Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 4.131.536 - -

-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri ) - 19.876.251 - -

-Deger diistikliigii (-) - (15.744.715) - -

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 4.131.536 - -

-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -

-Deger diisiikliigii (-) - - - -

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - -

Bilango dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - 3.922.087

Alacaklar Bankalardaki
Ticari Alacaklar Mevduat
31.12.2008 iligkili Taraf | Diger Taraf Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski - 56.371.739 495.703  3.794.728
-Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 37.108.322 - -
Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamus finansal

varliklarin net defter degeri - 49.591.864 495.703 -
Vadesi gegmis ancak deger diigiikliigiine ugramamus varliklarin net

defter degeri - 2.338.113 - -

-Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 941.424 - -

Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - 4.441.762 - -

-Vadesi gegmis (briit defter degeri ) - 20.009.488 - -

-Deger diisikligii (-) - (15.567.726) - -

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - 4.441.762 - -

-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - -

-Deger diigiikligii (-) - - - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 - - - -

Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - 3.794.728
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Deger diisiikliigii riski

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 itibariyle vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis varliklarin
yaslarma iliskin agiklama asagidaki gibidir:

31.03.2009 31.12.2008

Vadesi iizerinde 1-30 giin gecmis 1.331.500 1.149.130
Vadesi tizerinde 1-3 ay gecmis 642.681 861.440
Vadesi tizerinde 3-12 ay gecmis 348.774 327.543

Vadesi iizerinde 1-5 y1l gegmis - -
Vadesi 5 yildan fazla gegmis - -
Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi 486.656 941.424

Sirketin 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 donemlerine iligkin alinan teminatlar kirilimi agagidaki gibidir:

31.03.2009 31.12.2008

Alman teminat mektuplari 42.182.747 42.512.747
Alman ipotekler 35.804.837 36.322.820
Diger 6.000 6.000
Toplam 77.993.584 78.841.567

Siipheli alacak karsiliginin, 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemleri
icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

Siipheli alacak karsihigi

31.03.2009 31.12.2008

Actlis bakiyesi (16.959.020)  (14.880.433)
Donem i¢i artis (573.669) (2.884.001)
Stipheli alacak karsiliginda goriilen deger azalist - 238.631
Tabhsil edilen tutarlar 119.364 566.783
Kapanis bakiyesi (17.413.325) (16.959.020)
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Likidite Riski

Likidite riski Grup’un net fonlama ihtiyaglarim karsilayamama riskidir. Likidite riski gilivenilir kredi
kuruluslarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit giris ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle
diistirilmektedir.

Grup’un parasal varliklarinin ve yiikiimliiliklerinin 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 itibari ile
vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2009

Sozlesme uyarinca

nakit ¢ikislar
Defter Degeri toplam 0-3 ay Aras1 3-12 ay Aras1 1-5 yil Aras1 5 yildan fazla

PARASAL BORCLAR

Kisa vadeli finansal borglar 35.924.422 35.924.422  35.924.422 - - -
Diger ticari borglar 18.188.325 18.188.325  18.188.325 - - -
Diger borglar 885.548 885.548 885.548 - - -
Tliskili taraflara ticari borglar 494,718 494.718 494.718 - - -
Kidem tazminati karsiligi 3.106.210 3.106.210 - - 3.106.210 -
Borg karsiliklari 25.128.360 25.128.360 4.388.599 20.739.761 - -
Digerkisa vadeli yiikiimliilikler 18.870.301 18.870.301  12.702.280 6.168.021 - -
Toplam parasal borg¢lar 102.597.884 102.597.884  72.583.892 26.907.782 3.106.210 -

31 Arahk 2008

Sozlesme uyarinca

nakit cikislar

Defter Degeri toplamm 0-3 ay Aras1 3-12 ay Aras1 1-5 yil Aras1 5 yildan fazla
PARASAL BORCLAR
Kisa vadeli finansal borglar 48.486.380 48.486.380  48.486.380 - - -
Diger ticari borglar 21.256.216 21.256.216  21.256.216 - - -
Diger borglar 2.002.923 2.002.923 2.002.923 - - -
Miskili taraflara ticari borglar 373.931 373.931 373.931 - - -
Kidem tazminati karsilig1 2.839.776 2.839.776 - 2.839.776 -
Borg karsiliklari 25.802.027 25.802.027 6.325.832 19.476.195 - -
Digerkisa vadeli yiikiimliliikler 22.726.660 22.726.660  16.419.778 6.306.882 - -
Toplam parasal bor¢lar 123.487.913 123.487.913  94.865.060 25.783.077 2.839.776 0
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NOT 27 -FINANSAL ARACLAR ( GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

31.03.2009 31.12.2008
Not Kayith Deger Makul Degeri Kayith Deger Makul De&
Finansal Varlhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 14.966.238 14.966.238 8.854.913 8.854.913
Ticari Alacaklar 6 52.881.310 52.881.310 56.371.739 56.371.739
Kisa Vadeli Diger Alacaklar (*) 7 1.800.013 1.800.013 4.194.301 4.194.301

69.647.561 69.647.561 69.420.953 69.420.953

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal Borglar 5 35.924.422 35.924.422 48.486.380 48.486.380
Ticari Borglar 6 18.683.043 18.683.043 21.630.147 21.630.147
Diger Kisa Vadeli Yikiimliilikler 15 18.870.301 18.870.301 22.726.660 22.726.660
Diger Kisa Vadeli Borglar 7 885.548 885.548 2.002.923 2.002.923
Borg Kargiliklar 12 25.128.360 25.128.360 25.802.027 25.802.027
Kidem Tazminat1 Karsiligt 14 3.106.210 3.106.210 2.839.776 2.839.776

102.597.884  102.597.884  123.487.913  123.487.913

(*)Verilen avanslar, indirilecek KDV, gelecek aylara ait giderler ve pesin 6denen vergi ve fonlar gibi
finansal olmayan araclar, kisa vadeli alacaklar igerisine dahil edilmemigtir.

Kasa ve bankalar: Yabanci para cinsinden olan kasa ve banka bakiyeleri donem sonu kurundan
degerlenmislerdir. Bilangodaki nakit ile bankadaki mevduatin mevcut degeri, bu varliklarin gergege
uygun tahmini degerleridir.

Ticari alacaklarin ve bu alacaklardan tahsil edilemeyenler i¢in ayrilmis olan karsiliklarin kayitl
degerleri makul deger olarak kabul edilmektedir.

Kisa vadeli olmalar1 nedeniyle alman krediler ve diger parasal yilikiimliiliiklerin kayith degeri makul
deger olarak kabul edilmistir. Ticari yiikiimliiliikler tahmini makul degerleriyle gosterilmistir.

Cari donemde satilmaya hazir finansal varliklara iliskin herhangi bir makul deger kayb1 ve kazanci
olusmamustir.

NOT 28 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

NOT 29 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

isletmenin Siirekliligi hakkinda vonetim planlari

Ekim 2003 ve sonrasinda, 0zel tiiketim vergisinde yapilan yiiksek oranli ve beklenmedik artislar,
Grup’un konsolide karlilig1 ve konsolide nakit akiglarin1 6nemli Olglide olumsuz yonde etkilemistir.
Piyasa kosullar1 ve rekabet nedeniyle, Grup sdzkonusu vergi artiglarmin tamamimi satig fiyatlarina
yansitamamis ve olusan ek maliyetlere 2009°da da katlanmak zorunda kalmistir. Grup yonetimi,
faaliyetlerini tekrar karli bir sekilde stirdiirtilebilmesi amact ile bir dizi onlemler almugtir. Buna gore:

1. Grup, maliyet azaltma planlarinin uygulamasma 2008 yilinda da devam etmistir. Ozellikle
isgiicii ile ilgili yeniden yapilanma ¢aligmalar1 2005 yilindan beri devam etmis ve olumlu sonuglar
elde edilmistir. 2008 yili i¢inde yapilan calismalarin tam yil etkisi 2009 yilina olumlu sekilde
yansimaktadir.

ii. Grup’un konsolide nakit akisinin daha saglikli hale getirilmesine yonelik olarak teminatlarin
kalitesi ve ortalama tahsilat vadelerine odaklanma 2009 yilinda da dncelikli olarak siirdiiriilecektir.
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ACIKLANMASI GEREKEN DIiGER HUSUSLAR (Devami)

iii.. Grup’un ihracat potansiyeli yeni pazarlara girilerek basari ile degerlendirilmistir. Ihracattaki
artisin 2009 ve sonrasinda da devam etmesi planlanmaktadir.

Bu 6nlemlerin yani sira, 23 Ekim 2008 itibariyle yeni ¢cogunluk hissedar1 CBC Grup’a dahil bir kurulug

olan International Beer Breweries Ltd, Sirket’in mali yapisinin giiclenmesi igin gerekli kaynak ve

destegin saglanacagini taahhiit etmistir.

Bunlara istinaden, Grup yonetimi ve ana ortagi, isletmenin siirdiiriilebilir karliliginin saglanmasi amaci
ile yukarida agiklanan 6nlemlerin Grup’a gerekli kaynagi saglamada yeterli olacagina inanmaktadir.

51



	Türk Tuborg Bira ve Malt Sanayii
	Anonim Şirketi ve Bağlı Ortaklık
	 Konsolide finansal tabloların hazırlanması, Grup Yönetimi’nin muhasebe politikalarının uygulanmasını ve raporlanan varlık, yükümlülük, gelir ve gider kalemlerini etkileyecek bir takım değerlendirme, tahmin ve varsayımlar yapmasını gerektirir. Ancak fiili rakamlar yapılan tahminlerden farklı gerçekleşebilir.
	i)  Sınıflandırma
	iii)  Değerleme
	iv) Makul değer ile değerlendirme prensipleri

	NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)
	2.4.22 Uygulamada olmayan yeni standartlar ve yorumlar
	NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)
	NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)
	NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)
	NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)
	NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)
	NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)
	NOT 2 – FİNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (Devamı)

