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TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Ge¢cmemis Gegcmiy
Referanslari 31 Mart 2014 31 Arahk 2013

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 293.717.849 278.022.394
Nakit ve Nakit Benzerleri 64.090.747 53.750.789
Finansal Yatirimlar 167.199 167.199
Ticari Alacaklar 177.733.439 168.543.899
Diger Alacaklar 488.056 535.195
Stoklar 46.892.445 48.937.272
Pesin Odenmis Giderler 4.345.963 6.088.040
Duran Varhklar 189.799.058 178.816.669
Diger Alacaklar 70.438 65.095
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 4 1.786.349 1.813.616
Maddi Duran Varliklar 5 179.096.503 168.319.544
Maddi Olmayan Duran Varliklar 6 307.834 331.087
Ertelenmis Vergi Varligi 9 7.981.992 7.677.943
Pesin Odenmis Giderler 555.942 609.384
TOPLAM VARLIKLAR 483.516.907 456.839.063

izleyen dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

31 MART 2014 TARIHI ITIBARIYLE
OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Ge¢cmemis Gegcmiy
Referanslari 31 Mart 2014 31 Aralik 2013
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 223.718.355 216.076.582
Ticari Borglar 46.278.600 50.657.371
- lliskili Taraflara Ticari Borg¢lar 3 912.153 1.189.090
- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 45.366.447 49.468.281
Diger Borglar 23.204.052 22.752.440
Ertelenmis Gelirler 5.053.060 3.579.022
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi 9 7.449.384 6.032.837
Kisa Vadeli Karsiliklar 48.451.442 50.628.585
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 7.628.965 12.698.734
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 40.822.477 37.929.851
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 93.281.817 82.426.327
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 7.671.386 7.459.526
Uzun Vadeli Karsiliklar 7.671.386 7.459.526
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 7.671.386 7.459.526
TOPLAM YUKUMLULUKLER 231.389.741 223.536.108
OZKAYNAKLAR 252.127.166 233.302.955
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 252.127.166 233.302.955
Odenmis Sermaye 8 322.508.253 322.508.253
Sermaye Diizeltme Farklar1 8 277.612.961 277.612.961
Paylara iliskin Primler 8 153.768 153.768
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Giderler (823.187) (773.509)
-Tamimlanmus Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplar1 8 (823.187) (773.509)
Gecmis Yillar Zararlar (366.198.518) (449.719.831)
Net Donem Kar1 18.873.889 83.521.313
TOPLAM KAYNAKLAR 483.516.907 456.839.063

izleyen dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasin olustururlar.
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TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

1 OCAK- 31 MART 2014ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

Bagumsiz Denetimden Ge¢cmemis

Yeniden
diizenlenmig(*)
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar 31 Mart 2014 31 Mart 2013
Kar veya Zarar Kisim
Hasilat 115.632.937 88.579.141
Satislarin Maliyeti (-) (53.753.814) (41.638.303)
BRUT KAR 61.879.123 46.940.838
Genel Yonetim Giderleri (-) (9.129.578) (6.065.635)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (28.611.919) (23.505.735)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.190.531 645.119
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (3.769.222) (1.157.033)
ESAS FAALIYET KARI 22.558.935 16.857.554
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 2.112.074 555.663
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - (21.381)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 24.671.009 17.391.836
Finansman Giderleri (-) (654.411) (1.026.458)
VERGI ONCESI KAR 24.016.598 16.365.378
Vergi Gideri (5.142.709) (3.403.176)
- Donem Vergi Gideri (-) 9 (5.434.338) (931.980)
- Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 9 291.629 (2.471.196)
DONEM KARI 18.873.889 12.962.202
Donem Karmmin Dagilimi: 18.873.889 12.962.202
Kontrol Giicli Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylari 18.873.889 12.962.202
18.873.889 12.962.202
Ana Ortakhga Ait Dagitabilir Kar Uzerinden
Hesaplanan Pay Basina Kazang (Kr) 10 0,06 0,04
Diger Kapsamh Gelirler
Kar veya zararda yeniden siniflandirlmayacaklar (49.678) -
-Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazang veya Kayiplari (62.098) -
-Ertelenmis Vergi Geliri 12.420 -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 18.824.211 12.962.202
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylart 18.824.211 12.962.202
18.824.211 12.962.202

(*) Dipnot 2.1.e

izleyen dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

1 OCAK- 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmemis:

Kar veya Zararda

Yeniden

Swniflandirilmayacak

Birikmig Diger

Kapsaml Giderler Birikmig Zararlar
. Sermaye Paylara Tammlanms Fayda Gecgmis Net

Odenmis Diizeltme Sermaye Diskin ~ Planlar1 Yeniden Yillar Doénem _ Toplam
Sermaye Farklan Avansl Primler Olg¢iim Kazan¢/Kayip Zararlan Kann  Ozkaynaklar
1 Ocak 2014 322.508.253 277.612.961 - 153.768 (773.509) (449.719.831)  83.521.313 233.302.955
Transfer - - - - - 83.521.313  (83.521.313) -
Toplam kapsaml gelir - - - - (49.678) - 18.873.889 18.824.211
31 Mart 2014 322.508.253 277.612.961 - 153.768 (823.187) (366.198.518) 18.873.889 252.127.166
1 Ocak 2013 322.508.253 277.612.961 - 153.768 (780.546) (490.985.352) 41.265.521 149.774.605
Transfer - - - - - 41.265.521  (41.265.521) -
Toplam kapsamli gelir - - - - - - 12.962.202 12.962.202
31 Mart 2013 322.508.253 277.612.961 - 153.768 (780.546) (449.719.831)  12.962.202 162.736.807

izleyen dipnotlar 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.
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TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

1 OCAK- 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

Cari Déonem

Onceki Donem

Bagumsiz Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢cmemis Ge¢cmemis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar 31 Mart 2014 31 Mart 2013
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar::
Donem kart 18.873.889 12.962.202
Doénem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 4-5-6 9.403.375 7.329.014
Faiz gideri - 63.401
Faiz geliri (1.596.930) (212.580)
Vergi gideri 5.142.709 3.403.176
Reeskont faiz gideri (net) 518.585 182.953
Stipheli alacak karsiligt 841.996 468.501
Iptal edilen siipheli alacak karsilig1 (151.847) (38.151)
Kidem tazminati karsiligi 320.618 782.933
Kullanilmayan izin yiikiimliiligi ve diger karsiliklar 1.457.128 1.314.937
Maddi duran varlik satig kar1 (net) (482.436) (249.225)
Ozel tiiketim vergisi karsilig 389.693 389.693
Stok deger diisiikliigii karsilig: (net) 166.549 140.104
Diger karsiliklar ve tahakkuklar 2.502.933 34.689
37.386.262 26.571.647
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki artig (10.450.489) (8.950.634)
Stoklardaki azalig/ (artis) 1.878.278 (346.776)
Diger alacaklar ve pesin 6denmis giderlerdeki azalis/ (artis) 2.168.125 (2.963.120)
Diger borglar, ertelenmis gelirler ve diger kisa
vadeli yiikiimliliklerdeki artis/ (azalis) 12.781.140 (6.398.150)
Ticari borglardaki azalig (4.326.556) (1.262.343)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari:
Odenen izin yiikiimliiliikleri ve diger karsiliklar (6.526.897) (3.819.851)
Odenen kidem tazminat1 (170.856) (130.591)
Pesin 6denen vergi (4.017.791) -
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 28.721.216 2.700.182
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlart 5-6 (20.162.422) (10.885.199)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis hasilati 515.044 376.526
Alinan faiz 1.266.120 212.580
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (18.381.258) (10.296.093)
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar:
Almnan banka kredileri - 67.740.299
Geri 6denen banka kredileri - (67.740.299)
Odenen kredi faizleri - (63.401)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan net nakit - (63.401)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/ (azahs) 10.339.958 (7.659.312)
Donem bagi nakit ve nakit benzerleri 53.750.789 15.233.056
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 64.090.747 7.573.744

Izleyen dipnotlar dzet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S. (“Tirk Tuborg” veya “Sirket”) 1969 yilinda Izmir'de
kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet konusu, yurtici ve yurtdisi piyasalarda satilmak {izere bira ve malt
iiretimi ile bunlarin satis1 ve dagitimidir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayitli olup hisseleri 1989 yilindan itibaren Borsa
Istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir. Sirket’in 31 Mart 2014 tarihi itibariyle, BIST e kayitli %4,31
(2013: 9%4,31) oraninda hissesi mevcuttur. Sirket’in esas kontrolu elinde tutan nihai ana ortagi %95,69
oraninda pay ile International Beer Breweries Ltd’dir (“IBBL”") (Dipnot 8).

31 Mart 2014 itibariyle Sirket ve bagli ortakligi konumundaki Tuborg Pazarlama A.S. (“Grup”)
biinyesinde istihdam edilen toplam ortalama personel sayis1 664 kisidir (2013: 630).

Sirket Tiirkiye’de kayith olup kayith ofis adresi asagidaki gibidir:

Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S.
Kemalpasa Caddesi No: 52
¥$1kkent 35070

[zmir

Baglh ortaklik

Sirket’in bagl ortakliginin detay1 asagidaki gibidir:

Islem gordiigii Esas faaliyet

borsalar Faaliyet tiirii konusu

Tuborg Pazarlama A.S. Yok Satis ve Bira satis ve
dagitim dagitimi

Sirket, yurti¢i pazarda satmak amaciyla tiretmis oldugu biranin tamamina yakin olan kismini, %99,99
(2013: %99,99) oraninda hissesine sahip oldugu bagl ortakligi konumundaki Tuborg Pazarlama A.S.’ye
(“Tuborg Pazarlama” veya “Bagl Ortaklik™) satmakta, Tuborg Pazarlama ise bu iiriinlerin yurti¢i satig
ve dagitimini yapmaktadir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi.

Grup’un konsolide finansal tablolari, Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S. Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 12 Mayis 2014 tarihinde yayinlanmasi i¢in yetki verilmistir. Ilisikteki konsolide finansal
tablolar1 degistirme yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

1 OCAK- 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

a) Tiirk Muhasebe Standartlarina (“TMS”) *ve uygunluk beyani

Sirket ve Tirkiye’de yerlesik bagli ortakligi, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir.

Misikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tirkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iligkin ek ve yorumlari (“TMS”) esas alinmistir. Ayrica
finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara
uygun olarak sunulmustur.

Grup’un 6zet konsolide finansal tablolar1 ve dipnotlari 31 Mart 2014 tarihli duyuru ile agiklanan “Ara
Donem Finansal Raporlama Standart”ina uygun olarak sunulmustur (TMS 34).

Konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir. Tarihi maliyetin
belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alimmaktadir.

b) Kullanilan para birimi
Grup'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Grup'un i¢inde bulundugu ve operasyonlarini siirdiirdiigii
ana ekonomide gecerli olan para birimi cinsinden Ol¢lilmiistiir (“fonksiyonel para birimi”’). Konsolide

finansal tablolar ana sirketin fonksiyonel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

¢) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Bu
dogrultuda, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi uygulanmamustir.

d) Konsolidasyona iligkin esaslar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini1 kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

*  yatirim yapilan sirket/varlik lizerinde giiciiniin olmast;

* yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmasi; ve

»  getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirmmin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak iizere, ilgili yatirnmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylan ve sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

1 OCAK- 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devam)

*  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin
karsilagtirilmasi;

+  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

*  Sozlesmeye bagli diger anlasmalardan dogan haklar; ve

*  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gecmis donemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak {izere) mevcut giicliniin olup
olmadigini gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Sirketin bagl ortakliginin 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle detaylar1 asagidaki gibidir:

Kurulus ve Sermayedeki Oy kullanma
Bagh Ortaklik faaliyet yeri pay orant (%) hakki orani (%) Ana faaliyeti
Tuborg Pazarlama A.S. Tiirkiye %99,99 %99,99 Bira satis ve

dagitimi

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik {izerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagh
ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol
giicii olmayan paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagh
ortakliklarin toplam konsolide kar veya zarar vediger kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve
kontrol giicli olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayn1 olmas1 amaciyla baglh ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmustir.

Tlim grup i¢i varliklar ve yiikiimliliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligkin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

e) Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Grup cari donemde SPK’nin 7 Haziran 2013 tarihli agiklanan formatina uyum saglamak amaciyla 6nceki
donem Ozet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda bazi smiflamalar yapmustir. Bu
simiflamalarin niteligi ve tutarlari asagida agiklanmustir:

e 31 Mart 2013 tarihi itibariyle sona eren doneme ait 6zet konsolide finansal tablosunda “Finansal
Gelirler” kalemi i¢inde gosterilen toplam 212.580 TL tutarindaki “faiz geliri” ve diger finansal
gelirler, cari donemde “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler kalemi altinda yeniden
siniflanmugtir.

e 31 Mart 2013 tarihi itibariyle sona eren doneme ait dzet konsolide finansal tablosunda “Diger
Faaliyet Giderleri” kalemi i¢inde gosterilen toplam 21.381 TL tutarindaki “maddi duran varlik
satig zarar1”, cari donemde “Yatirim Faaliyetlerinden Giderler kalemi altinda yeniden
siniflanmustir.



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

1 OCAK- 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devam)

e 31 Mart 2013 tarihi itibariyle sona eren doneme ait 6zet konsolide finansal tablosunda “Diger
Faaliyet Gelirleri” kalemi iginde gosterilen toplam 343.083 TL tutarindaki “maddi duran varlik
satig kar1” ve “kira gelirleri”, cari donemde “Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler” kalemi altinda
yeniden siniflanmustir.

e 31 Mart 2013 tarihi itibariyle sona eren doneme ait 6zet konsolide finansal tablosunda “Finansal
Giderler” kalemi iginde gosterilen toplam 506.044 TL tutarindaki “kur farki gideri” ve diger
finansal giderler, cari donemde “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler kalemi altinda yeniden
siniflanmustir.

e 31 Mart 2013 tarihi itibariyle sona eren doneme ait 6zet konsolide finansal tablosunda “Finansal
Gelirler” kalemi iginde gosterilen 277.672 TL tutarindaki “kur farki geliri” ve diger finansal
gelirler, cari donemde “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler kalemi altinda yeniden
siniflanmustir.

2.2 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari
2.2.1 Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Yoktur.

2.2.2 Grup’un finansal performansini ve/veya bilancosunu etkileyen yeni ve revize edilmis
standartlar

Yoktur.

2.2.3 2014 yihindan itibaren gecerli olup Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler)  Yaturim Sirketleri*

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi*

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar icin Geri Kazanlabilir Deger
Aciklamalart*

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev  Uriinlerin ~ Yenilenmesi ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamliligi*

TFRS Yorum 21 Har¢lar ve Vergiler*

' 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.

2.2.4 Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) UFRS 9 ve Gegis Acitklamalary icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TMS 19 Degisiklikleri Calisanlara Saglanan Faydalar*

2010-2012 Yillik iyilestirmeler TFRS 2,1TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 and TMS 38,
TMS 24

2011-2013 Yillik iyilestirmeler TFRS 1, TFRS 3, TFRS 13, TMS 40 *

TFRS 14 Béliimlere Gére Raporlama *

11 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemlerden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 yillik dénemin baglangicindan itibaren gegerlidir.
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1 OCAK- 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devam)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ara donem Ozet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalar
1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait yillik konsolide finansal tablolardakiler ile tutarlidir. 1
Ocak- 31 Mart 2014 ara hesap donemi igin hazirlanan ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar, 1
Ocak- 31 Aralik 2013 hesap donemine ait yillik konsolide finansal tablolarla birlikte

degerlendirilmelidir.

Sirket’in icinde bulundugu sektér nedeniyle, ara donem Ozet finansal tablolarmi onemli OSlciide
etkileyebilecek mevsimsel veya donemsel dzellikler tagiyan faaliyetleri bulunmamaktadir.

DIiPNOT 3 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar:

358.747 TL (31 Aralik 2013: Yoktur).

b) Iliskili taraflara olan ticari bor¢lar:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Desa Enerji Elektrik Uretim A.S. ("Desa Enerji") 912.007 1.188.944
Diger 146 146
912.153 1.189.090
¢) Mal ve hizmet satislari:
452.348 TL (1 Ocak - 31 Mart 2013: TL 106.770)
d) Mal ve hizmet alimlari:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2014 31 Mart 2013
Desa Enetji 2.172.999 2.277.275
Diger 26.795 250.845
2.199.794 2.528.120

Desa Enerji'den elektrik ve kizgin su alimi yapilmaktadir.
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1 OCAK- 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI(Devami)

e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 ve direktdrlerden olusmakta olup bu

yoOneticilere saglanan faydalar agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 1.696.037 1.322.502
Eten cikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Isten ayrilma sonrasi faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -
Diger 290.245 236.201
1.986.282 1.558.703

DIPNOT 4 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

1 Ocak 2014 31 Mart 2014
Acihis ilaveler Cikislar Transferler Kapams

Binalar ve yeriistii diizenleri:
Maliyet degeri 3.297.370 - - - 3.297.370
Birikmis amortisman (1.483.754) (27.267) - - (1.511.021)
Net defter degeri 1.813.616 1.786.349
1 Ocak 2013 31 Mart 2013
Acilig Iaveler Cikislar Transferler Kapanis

Binalar ve yeriistii diizenleri:
Maliyet degeri 2.368.069 - - - 2.368.069
Birikmis amortisman (832.603) (15.651) - - (848.254)
Net defter degeri 1.535.466 1.519.815

S6z konusu yatirim amaglh gayrimenkullerden 1 Ocak- 31 Mart 2014 déneminde elde edilen kira geliri
toplam 32.708 TL tutarindadir (1 Ocak- 31 Mart 2013: 72.477 TL).
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1 OCAK- 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - MADDiI DURAN VARLIKLAR

1 Ocak- 31 Mart 2014 ara hesap donemi i¢indeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 31 Mart 2014
Acihis ilaveler Cikislar  Transferler Kapams
Maliyet degeri:
Arazi ve arsalar 1.633.957 - - - 1.633.957
Binalar ve yertistii diizenleri 77.447.417 7.235 - - 77.454.652
Makine, tesis ve cihazlar 297.879.109 11.423 - 18.877.793 316.768.325
Demirbaslar ile doniisiimli
siseler ve kasalar 196.800.531 12.768.728 (5.013.037) 1.008.181 205.564.403
Motorlu araglar 3.494.060 809.393 - - 4.303.453
Yapilmakta olan yatirimlar 24.653.368 6.529.376 - (19.885.974) 11.296.770
601.908.442 20.126.155 (5.013.037) - 617.021.560
Birikmis amortisman:
Binalar ve yeriistii diizenleri (54.627.495) (551.339) - - (55.178.834)
Makine, tesis ve cihazlar (251.181.442)  (1.758.843) - - (252.940.285)
Demirbaslar ile doniisiimli
siseler ve kasalar (125.879.060) (6.897.802)  4.980.429 - (127.796.433)
Motorlu araglar (1.900.901) (108.604) - - (2.009.505)
(433.588.898)  (9.316.588)  4.980.429 - (437.925.057)
Net defter degeri 168.319.544 179.096.503

1 Ocak- 31 Mart 2013 ara hesap donemi igindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2013 31 Mart 2013
Acihis ilaveler Cikislar  Transferler Kapams
Maliyet degeri:
Arazi ve arsalar 1.762.446 - - - 1.762.446
Binalar ve yeriistii diizenleri 77.307.715 - - - 77.307.715
Makine, tesis ve cihazlar 290.250.361 19.665 - - 290.270.026
Demirbaglar ile doniisiimli
siseler ve kasalar 162.214.940 10.310.739 (3.106.334) 84.948 169.504.293
Motorlu araglar 3.162.668 85.912 - - 3.248.580
Yapilmakta olan yatirimlar 2.687.438 468.883 (8.000) (84.948) 3.063.373
537.385.568 10.885.199 (3.114.334) - 545.156.433
Birikmis amortisman:
Binalar ve yeriistii diizenleri (53.028.049) (540.796) - - (53.568.845)
Makine, tesis ve cihazlar (245.439.212)  (1.419.453) - - (246.858.665)
Demirbaglar ile doniisiimlii
siseler ve kasalar (106.364.510)  (5.134.194) 2.987.033 - (108.511.671)
Motorlu araglar (1.640.805) (79.750) - - (1.720.555)
(406.472.576)  (7.174.193) 2.987.033 - (410.659.736)
Net defter degeri 130.912.992 134.496.697
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TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

1 OCAK- 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 5 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Donemin amortisman ve itfa payr giderlerinin 6.721.855 TL (1 Ocak- 31 Mart 2013: 4.650.897 TL)
tutarindaki kismi tiretim maliyetine, 2.452.835 TL (1 Ocak- 31 Mart 2013: 2.460.903 TL) tutarindaki
kismi pazarlama, satis ve dagitim giderlerine ve 228.685 TL (1 Ocak- 31 Mart 2013: 217.214 TL)
tutarindaki kismi ise genel yonetim giderlerine dahil edilmistir.

31 Mart 2014 tarihi itibariyle "Demirbaglar ile doniisiimlii siseler ve kasalar" smifi igerisindeki
doniistimli siseler ve kasalarin net defter degeri 45.980.036 TL (31 Aralik 2013: 38.595.222 TL)
tutarindadir.

Finansal kiralama ile edinilen duran varhklarin net defter degeri:

Makine, tesis ve cihazlar Toplam
31 Mart 2014 7.607 7.607
31 Aralik 2013 30.611 30.611

31 Mart 2014 tarihi itibariyle soz konusu varliklara iliskin herhangi bir finansal kiralama borcu
bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Yoktur).

DIPNOT 6 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak- 31 Mart 2014 ve 2013 ara hesap donemlerindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 31 Mart 2014

Acihig ilaveler Cikislar Transferler Kapanis

Haklar 10.214.704 36.267 - - 10.250.971
Birikmis itfa paylari (9.883.617) (59.520) - - (9.943.137)
Net defter degeri 331.087 307.834
1 Ocak 2013 31 Mart 2013

Acilis ilaveler Cikiglar Transferler Kapams

Haklar 10.186.788 - - - 10.186.788
Birikmis itfa paylart (9.443.744) (139.170) - - (9.582.914)
Net defter degeri 743.044 603.874

Haklar, agirlikli olarak bilgisayar yazilimlarindan olusmakta olup isletme iginde olusturulan maddi
olmayan duran varlik bulunmamaktadir.

DiPNOT 7 - SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

2013 yilinda Sirket'e teblig edilen 2008 ve 2009 hesap donemlerine iligkin vergi inceleme raporlari ile,
2008 yilinda o zamanki ana ortak tarafindan nakden Sirket banka hesaplarina 6denip 2012 yilinda
gerceklestirilen sermaye artirimi islemiyle beraber 6denmis sermaye eklenen sermaye avanslarinin,
sermayeye ilave edilene kadar borg olarak nitelendirilmesi gerektigi iddia edilerek bu sdzde borca faiz
isletilmemis olsa dahi emsal faiz bedeli iizerinden KDV hesaplanmis olmasi gerektigi iddiasinda
bulunulmustur. Bunun sonucunda Sirket'e 3.9 milyon TL KDV ash ve 5.8 milyon TL tutarinda vergi
ziyai cezasi olmak iizere toplam 9.7 milyon TL tutarinda vergi/ceza ihbarnamesi teblig edilmistir. S6z
konusu sermaye avanslarm 2012 yilinda 6denmis sermayeye eklenmesi yaninda vergi otoritesinin
benzer konularda son zamanlarda yaptig1 tarhiyat islemlerinin yargi asamasinda sirketler lehine karara
baglandig1 da g6z oniine alindiginda s6z konusu igleme iliskin gelecekte herhangi bir kaynak ¢ikiginin
meydana gelmesi Grup Yonetimi tarafindan muhtemel olarak degerlendirilmemekte ve bu dogrultuda
konsolide finansal tablolara karsilik ayrilmasini gerektirecek herhangi bir durumun olusmadigi
diistiniilmektedir. S6z konusu tarhiyata kars1 Sirket tarafindan her tiirlii yasal girisimde bulunulmakta
olup 6zet konsolide finansal tablolarin onaylandig: tarih itibariyle yasal siire¢ devam etmektedir.
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1 OCAK- 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 7 - SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Grup, daha Once ihtirazi kayit ile 6demis oldugu ve hukuka aykir1 olarak tahsil edildigini iddia ettigi
2004 Haziran-Aralik dénemine, 2005 Subat- Mayis donemine, 2005 Haziran- Agustos dénemine, 26-31
Agustos 2005 giinlerine, 2005 Eyliil ayma ve 23-31 Aralik 2005 giinlerine, 2006 Ocak ayma ve 1-13
Subat 2006 giinlerine ait OTV ve KDV bedellerine iliskin olarak tahakkuklarin iptali ve iadesi i¢in vergi
mahkemeleri nezdinde dava agmustir. S6z konusu davalardan 20 tanesi Tiirk Tuborg aleyhine
kesinlesmis olup diger davalarda ise yargilama siireci devam etmektedir. Yargilama siireci devam eden
davalarin toplam tutar1 31 Mart 2014 tarihi itibariyle 109.741.203 TL'dir (31 Aralik 2013: 109.741.203
TL).

31 Mart 2014 tarihi itibariyle verilen banka teminat mektuplari toplam 6.649.679 TL (31 Aralik 2013:
6.115.953 TL) tutarinda olup Grup’un teminat, rehin ve ipotek ("TRI") pozisyonuna iliskin tablo
asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 6.649.679 6.115.953
i. TL 6.649.679 6.115.953
ii. Avro - -

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar 78.153.153 78.153.153

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitilmesi amactyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amacryla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutar
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutari

84.802.832 84.269.106

Grup'un vermis oldugu diger TRI'lerin 6zkaynaklara oram 31 Mart 2014 tarihi itibariyle %0 'dir (31
Aralik 2013 %0).

DIiPNOT 8 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Odenmis sermaye:

Sirket, SPK’ya kayith olan sirketlere taninan kayitli sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 TL nominal
degere sahip kayitli hisselerini temsil eden kayith sermayesi igin bir tavan belirlemistir. Sirket’in
onaylanmis ve ddenmis nominal degerdeki sermayesi 31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle
asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Kayitli sermaye tavani (tarihi degeri ile) 500.000.000 500.000.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve 6denmis sermaye 322.508.253 322.508.253

Sirket’in ortaklar1 ve 6denmis sermaye i¢indeki paylari asagida belirtilmistir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
TL Hisse (%0) TL  Hisse (%)
International Beer Breweries Ltd 308.597.141 95,69 308.597.141 95,69
Halka agik kisim 13.911.112 4,31 13.911.112 4,31
322.508.253 322.508.253
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1 OCAK- 31 MART 2014 ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 8 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Her biri 1 Kr nominal degere sahip 32.250.825.300 adet (31 Aralik 2013: 32.250.825.300 adet) hisse
bulunmaktadir. imtiyazli hisse yoktur.
Sermaye enflasyon

Tarihi Deger Endekslenmis Deger diizeltme farklari

Odenmis sermaye 322.508.253 600.121.214 277.612.961
b) Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

Hisse senedi ihrag¢ primleri 153.768 153.768

Sermaye diizeltme farklari 277.612.961 277.612.961

277.766.729 277.766.729

Sirket'in 31 Mart 2014 tarihli yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yillar zararlarinin diisiilmesinden sonra
kar dagitimina konu edilebilecek herhangi bir kar yedegi bulunmamaktadir.

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
O6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gecmis donem ticari karinm yillik %5°1 oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlar tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Diger 6zkaynak kalemleri ise Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 g¢ercevesinde degerlenen tutarlart ile
gosterilmektedir. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

¢) Ge¢mis Yillar Zararlari

Grup’un, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 uyarinca diizenledigi 6zet konsolide bilangosunda gostermis

oldugu gegmis yillar zararlar1 31 Mart 2014 itibariyle 366.198.518 TL (31 Aralik 2013: 449.719.831
TL) tutarindadr.

DIPNOT 9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK
VE YUKUMLULUKLER DAHIL)

Doénem kan vergi yiikiimliiliigii:

31 Mart 2014 31 Aralik 2013
Kurumlar vergisi karsilig 21.233.342 15.799.004
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (13.783.958) (9.766.167)
Doénem kar vergi yiikiimliiliigii 7.449.384 6.032.837

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 tlizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin
ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Tirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2014 yili i¢in %20’dir (2013: %20). Vergiye tabi kurum kazanci
iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orami ticari kazancimn tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler diistildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir. Tiirkiye’de
gecici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2014 yili kurum
kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar iizerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20’°dir. (2013: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diislilmek {izere, maksimum 5 yil tagmnabilir. Ancak olusan zararlar geriye
doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK
VE YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devami)

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilif1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2013: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Yatirim indirimi Uygulamasi

1 Agustos 2010 Tarihli ve 27659 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 6009 sayili
Kanun’un 5. maddesi ile Anayasa Mahkemesinin 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan
2009/144 sayili Karari ile iptal edilen 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gegici 69. maddesindeki
“sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarma ait” ibaresi yeniden diizenlenmistir. Yeni diizenleme ile kazancin
yetersiz olmasi nedeniyle indirilemeyen ve sonraki donemlere devreden yatirim indirimi istisnasindan yil
smirlamast olmaksizin yararlanilmaya devam edilmesi saglanmakta, ancak, vergi matrahlarinin tespitinde
yatirim indirimi istisnas1 olarak indirim konusu yapilacak tutarin ise ilgili yil kazang tutarmin %25’ini
agmamasi ongoriilmektedir. Yine yapilan degisiklikle, yatirim indirimden yararlanacak olanlarin kurumlar
vergisi oraninin %30 degil yiiriirliikteki oran (%20) olmasi esast benimsenmistir.

6009 Sayili1 Kanun’la gecici 69. madde’ye eklenen % 25 lik siirla ilgili “Su kadar ki, vergi matrahlarinin
tespitinde yatirim indirimi istisnasi olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 25’ini
asamaz.” hiikkmii, Anayasa’ya aykiri oldugu gerekgesiyle 18 Subat 2012 tarihli ve 28208 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Anayasa Mahkemesi'nin 9 Subat 2012 tarihli ve E: 2010/93, K: 2012/9 (Yiiriirliigii
Durdurma) sayili Karar ile iptal edilmistir. Anayasa Mahkemesi’nin konuya iliskin gerekgeli karar1 26
Temmuz 2013 tarihli ve 28719 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmustir.

1 Ocak- 31 Mart 2014 ve 2013 hesap donemlerine ait 6zet konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablolarinda yer alan vergi gideri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Cari dénem kurumlar vergisi gideri (5.434.338) (931.980)
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 291.629 (2.471.196)
(5.142.709) (3.403.176)
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DIPNOT 9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK
VE YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devami)

1 Ocak- 31 Mart 2014 ve 2013 hesap dénemlerine ait vergi gideri mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Vergi oncesi kar 24.016.598 16.365.378
Vergi Oncesi zarar tizerinden vergi oraniyla hesaplanan vergi (4.803.320) (3.273.076)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (2.212.176) (538.722)
Indirimler 160.356 -
Vergiye tabi olmayan diger diizeltmeler 1.712.431 408.622
Vergi gideri (5.142.709) (3.403.176)

Ertelenmis vergiler:

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yikimliliklerini, varlik ve yiikiimliiliklerin bilangodaki kayith
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar tizerinden bilango tarihi itibariyle yasalagmis
vergi oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. Ileriki donemlerde gerceklesecek gecici farklar {izerinden
yikiimliilik metoduna gére hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan
oran %20’dir (31 Aralik 2013: %20).

Tiirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklari
olan bagli ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan bagl ortakliklar ile netlestirilmez ve ayri
olarak gosterilir.

31 Mart 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle toplam gegici farklar ve bunlarin yol actig1 ertelenen
vergi varliklari ve yikiimliliikleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2014 31 Arahk 2013
Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi
gecici  (yiikiimliiliigii)/ gecici  (yiikiimliiliigii)/
farklar varh@ farklar varhg
Maddi ve maddi olmayan
duran varliklar 731.491 (190.842) (20.084) (40.528)
Stoklar (1.227.101) 245420 (1.432.620) 286.524
Kidem tazminati karsiligi (7.671.386) 1.535.684 (7.459.526) 1.491.905
Kullanilmayan izin yiikiimliligii = (7.628.965) 1.525.793 (12.698.734) 2.539.746
Yatirim indirimi (16.558.626) 33.117 (14.839.203) 29.678
Finansal yatirimlar deger
diistikligii karsilig (3.462.874) 692.575 (3.462.874) 692.575
Stipheli alacak karsilig1 (8.856.305) 1.771.261 (8.640.790) 1.728.158
Diger (11.844.920) 2.368.984 (4.749.426) 949.885
7.981.992 7.677.943
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DIPNOT 9 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIiS VERGI VARLIK
VE YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devami)

31 Mart 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle ertelenmis vergi varligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak 7.677.943 10.365.610
Kar veya zarar etkisi 291.629 (2.471.196)
Diger kapsamli gelir tablosu etkisi 12.420 -
31 Mart 7.981.992 7.894.414

DIPNOT 10 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina esas kazang, hissedarlara ait net dénem Kkarmin ¢ikarilmis adi hisselerin s6z konusu
donemdeki agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2014 31 Mart 2013

Net dénem kart 18.873.889 12.962.202
Beheri 1 Kr nominal degerli pay adedi 32.250.825.300 32.250.825.300
Pay basina esas ve nispi kazang 0,06 0,04

31 Mart 2014 ve 2013 hesap donemlerinde pay basina kazang ile seyreltilmis pay basina kazang arasinda
herhangi bir fark bulunmamaktadir.
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DIiPNOT 11 - YABANCI PARA POZiSYONU

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2014 31 Aralik 2013

TL ABD Diger (TL TL ABD Diger (TL

Karsiligi Dolar1 Avro Karsiligr) Karsiligt Dolari Avro Karsiligr)

1. Ticari Alacaklar 2.215.777 929.466 60.000 - 4.027.640 1.678.039 151.950 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, banka hesaplar1 dahil) 11.256.131 5.093.041 33.779 1.810 238.760 104.008 3.240 7.261
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 1.700.353 8.390 302.230 773.115 3.780.083 169.493 1.162.810 3.743
3. Diger - - - - - - - -
4. Donen Varhiklar (1+2+3) 15.172.261 6.030.897 396.009 774.925 8.046.483 1.951.540 1.318.000 11.004
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 553.914 - 184.196 - 588.043 - 200.253 -
7. Diger 1.112 508 - - 3.246 1.521 - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 555.026 508 184.196 - 591.289 1.521 200.253 -
9. Toplam Varlklar (4+8) 15.727.287 6.031.405 580.205 774.925 8.637.772 1.953.061 1.518.253 11.004
10. Ticari Borglar (5.619.659) (458.951) (1.524.695) (29.585) (8.070.869) (775.006) (2.093.627) (268.838)
11. Finansal Yikiimliiliikler - - - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yikiimliliikler (5.053.060) (2.307.544) - - (3.579.023) (1.676.907) - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler - - - - (52.410) (24.556) - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (10.672.719) (2.766.495) (1.524.695) (29.585) (11.702.302) (2.476.469) (2.093.627) (268.838)
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yiikimliiliikler - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliliikler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - - - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (10.672.719) (2.766.495) (1.524.695) (29.585) (11.702.302) (2.476.469) (2.093.627) (268.838)

19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varhk/

(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Bilango Dist Doviz Cinsinden

Tiirev Uriinlerin Tutar1 - - - - - - - -
19b. Aktif Karakterli Bilango Dis1 Doviz Cinsinden

Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/ Varlik Pozisyonu (9-18+19) 5.054.568 3.264.910 (944.490) 745.340 (3.064.530) (523.408) (575.374) (257.834)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varhk/ Yiikiimliiliikk Pozisyonu

(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 2.799.189 3.256.012 (1.430.916) (27.775) (7.383.492) (669.866) (1.938.437) (261.577)
22. Diviz Hedge’i i¢in Kullamlan Finansal Araglarin

Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri - - - - - - - -
23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 - - - - - - - -
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - - - - -
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DIPNOT 11 - YABANCI PARA POZIiSYONU (Devami)

31 Mart 2014: Kar/ Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ yikiimlilagii 713.002 (713.002)
2- ABD Dolart riskinden korunan kismu (-) - -
3- ABD dolar net etki (1+2) 713.002 (713.002)

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ yikimliliga (430.305) 430.305
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (430.305) 430.305

Diger doviz'in TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/ yikimliliga (2.778) 2.778
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz net etki (7+8) (2.778) 2.778
TOPLAM (3+6+9) 279.919 (279.919)
31 Aralik 2013: Kar/ Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ ytikiimliiligi (142.970) 142.970
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD dolari net etki (1+2) (142.970) 142.970

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ yiikiimliligii (569.222) 569.222
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (569.222) 569.222

Diger doviz'in TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/ yiikiimliligi (26.157) 26.157
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz net etki (7+8) (26.157) 26.157
TOPLAM (3+6+9) (738.349) 738.349
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