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Yonetim Kurulu’na

Konsolide Finansal Tablolara lliskin Rapor

Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S.’nin (“Sirket™) ve bagl ortakhigmnm (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2014 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar ve diger
agiklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarmni denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Finansal Tablolara Hliskin Sorumlulugu

Grup ybnetimi; konsolide finansal tablolarm Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (“TMS”™) uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakl énemli yanhslk
icermeyen konsolide finansal tablolarm hazirlanmasini saglamalk igin gerekli g&rdiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptifimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkmnda
gorils vermektir. Yaptifimiz bagunsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz
Denetim Standartlar'na ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (*KGK™
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na uygun olarak yiirtitiiimiisttir. Bu standartlar, etik hiikimlere uygunluk saglanmasin ve
bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanlishk igerip igermedigine dair makul
giivence elde etmek lizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasim igerir. Bu prosediirlerin segimi, konsolide
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanhslik™ risklerinin degerlendirilmesi de déhil,
bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayamirr. BaZimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin konsolide finansal
tablelariin hazirlanmasi ve gercege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz
denetim, bir biitlin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira,
isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugunun ve vapilan muhasebe
tahminlerinin makul ofup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasmda elde ettigimiz bagmmsiz denetim kanitlarinm, goriisiimiiziin olusturulmasi
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Deloitte.

Goriis

Goriigiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S.’nin ve bagh
ortakliginin 31 Aralik 2014 tarihi itibarryla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait finansal performansini ve nakit akiglarim Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402 nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Grup’un
1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket
esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’'min 402 nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

TTK’nin 398 inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 11 Mart 2015 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na
sunulmustur.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Giilin Giince, SMMM
Sorumlu Denetgi

[zmir, 11 Mart 2015
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TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHLI
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tuwrarlar aks: belirtilmedikce bin Tirk Lirast "TL" olarak ifade edilnugur.)

Cari Dénem Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmiy Gecmis
Referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

VARLIKLAR
Dinen Varkklar 424.508 278.022
Nakit ve Nakit Benzerleri 27 184.264 53.751
Finansal Yatirimlar 24 167 167
Ticari Alacaklar 4 198.55]1 168.544
Diger Alacaklar 5 542 535
Stoklar 6 37.861 48.937
Pesin Odenmis Giderler 15 3.123 6.088
Duran Varhklar 232.636 178.817
Diger Alacaklar 5 71 65
Yatinm Amach Gayrimenkuller 7 1.704 1.814
Maddi Duran Varliklar 8 219.959 168.320
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 1.672 331
Ertelenmis Vergi Varligi 22 9.011 7.678
Pesin Odenmis Giderler 15 219 609
TOPLAM VARLIKILAR 657.144 456.839

Izleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarn ayriimaz pargasimni olustururlar.



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHL]
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutariar aksi belirtimedikce bin Tiirk Lirasi "TL" olarak ifade edilmugtir.)

Cari Dinem

Onceki Dénem

Bagimsiz Bagmmsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Grecmiy Gegnis
Referanslart 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimtiilitkler 296.072 216.076
Ticari Borglar 4 69.549 50.657
- liskili Taraflara Ticari Borglar 3 1.710 1.189
- Hiskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 67.839 49.468
Diger Borglar 5 29.271 22.752
Ertelenmis Gelirler 15 - 3.579
Dénem Kan Vergi Yikimliiligi 22 12.993 6.033
Kisa Vadeli Karsiliklar 64.123 50.629
- Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihiklar 12 16.616 12.699
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10 47.507 37.930
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 16 120.136 82.426
Uzun Vadeli Yiikiimfiiliikler 7.647 7.460
Uzun Vadeli Karsihiklar . 7.647 7.460
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Karsihiklar 12 7.647 7.460
TOPLAM YUKUMLULUKLER 303.719 223.536
OZKAYNAKLAR 353.425 233.303
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 353.425 233.303
Odenmis Sermaye 14 322.508 322,508
Sermaye Diizeltme Farklar i4 277.613 277.613
Paylara Iliskin Primler 14 154 154

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Giderler ) (653) (773)
-Tamimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olciim Kayiplari (653) (773}
Gegmis Yillar Zararlan 14 (366.199) (449.720)
Net Dénem Kar1 120.002 83.521
TOPLAM KAYNAKI.AR 657.144 456.839

Izleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olugtururlar.
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TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYII A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aks) belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edibmigtir.)

Cari Dénem

Onceki Danem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmiy Gecniis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kar veya Zarar Kismu
Hasilat 17 386.161 461,410
Satiglann Maliveti (-) 17 (258.177) (206.237)
BRUT KAR 327.984 255.173
Genel Yonetim Giderleri (-} 18 (31.671) (24.402)
Pazarlama, Satig ve Dagiam Giderleri () 18 (154.691) {123.922)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 11.248 7.530
Esas Faaltyetlerden Diger Giderler (-} 19 (9.775) (14.389)
ESAS FAALIYET KARI 143.095 99,999
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 12.642 4.457
Yatirum Faaliyetlerinden Giderier (-) 20 (36) (535)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 155.701 103.912
Finansman Giderleri (-} 21 (3.944) (1.904)
VERGI ONCESI KAR 151.757 102.008
Vergi Gideri (31.755) (18.487)
- Ddnem Vergi Gideri (-) 22 (33.118) (15.799)
- Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 22 1.363 (2.688)
DONEM KAR] 120,002 83.521
Dinem Karirin Dagihm:
Kontrol Giicit Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylan 120.002 83,521
120.002 83.521
Ana Ortakhga Ait Dagtabilir Kar {izerinden
Hesaplanan Pay Basina Kazang (Kr) 23 0,37 0,26
Diger Kapsamh Gelirler
Kar veya zararda yeniden smiflandinimayacaklar 120 8
-Tamimlanmis Fayda Planlan Yeniden Olgiim Kazang veya Kayiplan 12 15( 8
-Ertelenmis Vergi Gideri 22 (30 -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 120.122 83.529
Toplam Kapsamh Gelirin Dailim:
Kontrol Giicli Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylar 120,122 83.529
126.122 83.529

Izleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutariar aksi belivtilmedikce bin Tiek Lirast "TL" olarak ifade edilnigtir.)

Bagimisiz Denetimden Gegmig:

Kuar veya Zararda
Yeniden
Sintflandmrilmayacak
Birikimiy Diger
Kapsamir Giderler

Birikmis Zararlar

. Sermaye Paylara  Tammlanms Fayda Gegmis Net

Odenmis  Diizeltme Higskin _ Planiar: Yeniden Yilar Diénem . Foplam

Sermaye Farklan Primler Olgiim Kazang/Kayip Zararlar Kart  Ozkaynaklar
1 Ocak 2613 322.508 277.613 154 (781) (490.986) 41.266 149.774
Transfer - - - - 41.266 (41.266) -
Toplam kapsamh gelir - - - 8 - 83.521 £3.529
31 Arahk 2013 322.508 277.613 154 (773) (449.720) 83.521 233.303
Transfer - - - - 83.521 (83.521) -
Toplam kapsaml: gelir - - - 120 - 120.002 120.122
31 Arahik 2014 322.508 277.613 154 (653) {(366.199) 120.002 353,425

izleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargastni olustururlar.



TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYIi A.S.

31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtifmedikce bin Tirk Lirast "TL" olarak fade edilmigny.)

Cari Dinem Onceki Dénem
Bagunsiz Bagunsiz
Denetimden Denetimden
Gecmiy Gegmiy
Dipnot 1 Ocak- 1 Qcak-
Referanslar: 31 Arahk 2014 31 Arahik 2013
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar:
Dénem kari 120.002 83.521
Dinem kari mutabakat ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 7-8-9 43.277 34.304
Faiz gideri 21 - 65
Faiz geliri 20 (10.597) (2.810)
Vergi gideri 22 31.755 18.487
Reeskont faiz gideri {net) 261 479
Siipheli atacak karsihgi 19 2.728 2.202
Iptal edilen siipheli alacak karsiligi 19 (303) (209)
Kidem tazminati karsihi 12 1.337 1.628
Kutlantlmayan izin yitkiimliiligii ve diger karsihiklar 12 11.159 8.617
Maddi duran varlik satis kari (net) 20 (1.959 (802)
Maddi duran varlik deger diistikifigii karsih 19 - 6.451
Ozel tiiketim vergisi karsihi 10 1.559 1.55%
Stok deger diisiikliigil karsiliz: (net) {25 629
Diger karsiliklar ve tahakkuklar i0 8.088 (892)
207.282 153.229
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari alacakiardaki artis 4 (32.778) (43.141)
Stoklardaki azalig/ (artig) 6 11.101 (7.843)
Diger alacaklar ve pesin denmis
giderlerdeki azalig/ (artig) 5-15 3.522 (606)
Diger borglar. ertelenmis gelirler ve diger kisa
vadeli yukimldliiklerdeki artis 3-15-16 40.650 11.889
Ticari borglardaki artig 4 18.977 14.710
Faaliyetierden elde edilen nakit akislar::
Odenen izin vikimlalukler] ve diger karsihklar 12 (7.242) (3.949)
Odenen kidem tazminat 12 {1.000} {821)
(denen dava ve dava harer karsihklar 10 {70 {688)
Pesin 6denen vergi 22 (26.158) (9.766)
Isletme faaliyetierinden saglanan net nakit 214.284 113.014
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglary:
Maddi ve maddi olmayan duran varhk alimlan 8-9 (96.438) (79.796)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satig hasilan 8-9-20 2.250 2.567
Alinan faiz 10.417 2.798
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (83.771) {74.431)
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglar::
Alinan banka kredileri - 113.808
Geri Gdenen banka kredileri - (113.808)
Odenen kredi faizleri - (65)
Finansman faaliyetlerinde kullanslan net nakit - (65)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig 130.513 38.518
Dénem bagi nakit ve nakit benzerleri 27 53.751 15.233
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 27 184.264 53.751

[zleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarm ayrilmaz parcasini olustururlar.



TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Twarlar aksi belrtilmedikee bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmiztir)

DIPNOT 1 - SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S. (“Tirk Tuborg” veya “Sirket”) 1969 yilinda Izmir'de
kurulmustur. $irket’in ana faaliyet konusu, yurtici ve yurtdis1 pivasalarda satilmak {izere bira ve malt
liretimi ile bunlarin satis1 ve dagitimmudir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayith olup hisseleri 1989 yilindan itibaren Borsa
Istanbul’da (“BIST™) islem gérmektedir. Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, BIST e kayitl: %4,31
(2013: %4,31) oraninda hissesi mevcuttur. Sirket’in esas kontrolu elinde tutan nihai ana ortag: %95,69
oraninda pay ile International Beer Breweries Ltd’dir (“IBBL”) (Dipnot 14).

31 Aralik 2014 itibariyle Sirket ve bagly ortakhg konumundaki Tuborg Pazarlama A.S. (“Grup™)
biinyesinde istihdam edilen toplam ortalama personel sayis: 692 kisidir (2013: 630).

Sirket Tiirkiye’de kayith olup kayitli ofis adresi asagidaki gibidir:
Turk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S.

Kemalpasa Caddesi No: 258

Isikkent 35070

Izmir

Bagl ortaklik

Sirket’in bagli ortakliginin detay asagidaki gibidir:

[slem gordiigii Esas faaliyet

borsalar Faaliyet tiirii konusu

Tuborg Pazarlama A.S. Yok Satis ve Bira satis ve
dagitim dagitims

Sirket, yurtici pazarda satmak amaciyla tiretmis oldugu biranin tamanmina yakin olan kismini, %99,99
(2013: %99,99) oraninda hissesine sahip oldugu bagh ortaklig1 konumundaki Tuborg Pazarlama A.S.’ye
(“Tuborg Pazarlama™ veya “Bagh Ortaklik”) satmakta, Tuborg Pazarlama ise bu iriinlerin yurtici satis
ve dagitimini yapmaktadir.

Konsolide finansal tablolarin onavianmas::

Grup’un konsolide finansal tablolari, Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.§. Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 11 Mart 2015 tarihinde yaymlanmasi igin yetki verilmistir. Ilisikteki konsolide finansal
tablolar1 degistirme yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma liskin Temel Esaslar

a) TMS’ve uygunluk beyan

llisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayil:
Resmi Gazete'de yayinlanan Seri 11, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig™) htkiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. maddesine istinaden
Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlarn Kurumu (“KGK™) tarafindan yiiriirlige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlar: (*TMS™) esas alinmigtir.
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TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT _
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACTKL.AYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aks: belirtilmedikge bin Tiirk Livast "TL" olarak ifade edimignir.}

DiPNOT 2 - KONSOLIiDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
{(Devam)

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esast baz alinarak TL olarak hazirlanmigtir. Tarihi malivetin
belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarmn ger¢ede uygun dederi esas alinmaktadir,

b} Kullanilan para birfmi

Grup'un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Grup'un iginde bulundugu ve operasyonlarimni siirdiirdiizi
ana ekonomide gegerli olan para birimi cinsinden &lglilmistiir (“fonksiyonel para birimi”). Konsolide
finansal tablolar ana sirketin fonksiyonel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

c) Yitksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolanin ditzeltilmesi

SPK’'mn 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faalivette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak lizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Bu
dogrultuda, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama™ Standard: uygulanmanugtir.

d) Konsolidasyona iliskin esaslar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklar tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarmni kapsar, Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlart saglamasi ile saglanir:

*  yatiim yapilan girket/varhk iizerinde giiciiniin olmasy;

*  yatmm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere
hakk: olmasi; ve

«  getiriler izerinde etkisi olabilecek sekilde giiclinii kullanabilmesi.

Sirket’in yatirtm yapilan sirket/variik tizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigr durumiarda, ilgili
yatirnmun faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/vonetebilecek sekilde yeterli oy hakkimin olmas:
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicli vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak lizere, ilgili yatirimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak icin yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar: ve sartlari géz 6niinde bulundurur:

»  Sirket’in sahip oldugu oy hakk: ile diger hissedarlarm sahip oldugu oy hakkimin
karsilagtirilmasi;

»  Sirket ve diger hissedarlarm sahip oldugu potansiyel oy haklari;

*  Sozlesmeye bagh diZer anlagmalardan dogan haklar; ve

+  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faalivetleri yonetmede (ge¢mis dénemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup
olmadigini gdsterebilecek diger olay ve gartlar.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olaym ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatiriminmn {zerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigmi yeniden degerlendirir.
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(Twarlar akst belvnilmedikce bin Tiirk Livast "TL" olarak ifade edilnustir.}

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
(Devanm)

Sirketin bagh ortakligimm 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle detaylari asagidaki gibidir:

Kurulus ve Sermayedeki Oy kullanma
Bagli Ortaklik faaliyet veri pay orani {%) hakks orani (%) Ana faaliveti
Tuborg Pazarlama A.S. Tirkiye %599,99 299,99 Bira satis ve

dagitimi

Bir bagl ortakhgin konsolidasyon kapsamma almmast Sirket’in bagh ortaklik iizerinde kontrole sahip
olmastyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Yil icinde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagl
ortakltklarmn gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamls gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedatlarina ve kontrol
glicli olmayan paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagh
ortakliklarin toplam konsolide kar veya zarar vediZer kapsamh geliri ana ortakhik hissedarlarina ve
kontrol giicli olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla aym olmast amaciyla bagh ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapiimistir.

Tiim grup ici varliklar ve yiiktimliuliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iliskin nakit akiglar: konsolidasyonda elimine edilir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve &nceki
dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisikligi olmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise degisikligin yapildigr cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye ydnelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamstir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari gerive déniik olarak uwygulanir ve 8nceki dénem finansal
tablolar: yeniden dizenlenir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan
2.4.1 Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartiar

Yoktur.

2.4.2 Grup’un finansal performansint ve/veya finansal durum tablosunu etkileyen yeni ve revize
edilmis standartlar

Yoktur.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devanu)

2.4.3 2014 yilindan itibaren gecerli olup Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TERS 10, 12, TMS 27 (Degisiklikler)  Yaturim Sirketleri!

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larm Netlestirilmesi’

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varlikiar i¢in Geri Kazamlabilir Deger
Aciklamalart’

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev  Uriinlerin  Yenilenmesi ve Riskten Korunma
Muhasebesinin Devamliig’

TFRS Yorum 21 Harclar ve Vergiler’

TMS 21 (Degisiklikler) Kur Degisiminin Etkileri’

"' I Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
* Degisikligin yayimlandigs 12 Kasim 2014 tarihinden itibaren gecerlidir.

2.4.4 Heniiz yiiriirliife girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamas) benimsenmemis
standartiar ile meveut 6nceki standartlara getirilen degigiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirliie girmemis asagidaki standartlar ile meveut Snceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar: heniiz uygulamamigtir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecgis Aquklamalart i¢in Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar !

2010-2012 Dénemine [liskin Y1illik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8 TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
Iyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39/

2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik

1yile$tirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman  ve Itfa Paylam Igin  Uygulanabiliv Olan
Yontemlierin Agiklanmasi

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarumsal Faaliyetier: Tastyict Bitkiler *

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi *

! 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
*31 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

2.5.1 Hasilat

Gelirler, yurtici ve yurtdisi bayi ve miisterilere yapilan bira ve yan iiriin satislarindan elde edilmektedir.
Gelirler, teslimatin gergeklesmesi, gelir tutanmin giivenilir bir sekilde belirlenebilmesi, ve islemle ilgili
ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinmasi beklenen bedelin
rayi¢ degeri tizerinden tahakkuk esasma gore kayitlara alinir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA [LISKiN ESASLAR
(Devami)

Mal saus:
Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamamu yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

o Grup’un millkiyetle ilgili tim Snemli riskleri ve kazamimlar1 aliciya devretmesi,

s Grup’un millkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katthiminin ve satilan mallar tizerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

o Gelir tutarmin giivenilir bir sekilde 8lgiilmesi,

o lIslemle iliskili ekonomik faydalarm isletmeye akisinin olast olmast, ve

e Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin gitvenilir bir sekilde 6l¢tilmesi.

Faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varhktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini sz konusu varhigm kayith degerine indirgeyen efektif faiz oram nispetinde
ilgili dénemde tahakkuk ettirilir.

Kira geliri:

Gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri, ilgili kiralama sozlesmesi boyunca dogrusal yonteme gére
muhasebelestirilir.

2.5.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel tiretim giderlerinin bir kismim da iceren maliyetler hareketli agirlikli ortalama ydntemine gére
degerlenir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1 gergeklestirmek igin yitklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplammnin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir deferi maliyetinin altna diistiigiinde,
stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikltigiintin olustugu yilda konsolide kar veya
zarar ve diger kapsamh gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha once stoklarin net gergeklesebilir
degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi veya dedisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiklagii
karsihg1 iptal edilir. iptal edilen tutar dnceden ayrilan deger diistikliigii tutar: ile simrhdur.

2.5.3 Maddi Duran Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce elde edilen biitiin maddi varliklar 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile
ifade edilmis maliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilenleri ise elde etme
maliyetlerinden bu tarihe kadar birikmis amortisman ve varsa defer diisiikligiiniin indirilmesi
sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Kullanima ve satisa hazir
hale getirilmesi dnemli Slglide zaman isteyen varliklar séz konusu oldugunda, borglanma maliyetleri
Grup’un ilgili muhasebe politikas: uyarinca aktiflestirilir. Grup'un 2014 yili igerisindeki kapsamli
bor¢lanma maliyetinin dogrudan veya dolayl olarak yapilan yatirimlarla bir iliskisi olmadigr icin
bor¢lanma maliyetleri olustugu tarihte giderlestirilmistir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullandmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin
belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacag: durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya
baslanirlar. Maddi duran varliklarm hurda degerinin 6nemli tutarda olmadigi tahmin edilmektedir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
{Devam)

Maddi duran varhiklarin tizerinden doZrusal amortisman yontemi uygulanarak amortisman
hesaplanmistir, Arazi ve arsalar sonsuz Omre sahip olduklari varsayilarak amortismana tabi
tutulmamustir. Finansal kiralama ile edinilen varliklar, ilgili maddi duran varhgm beklenen faydali
gmriine gbre dogrusal amortisman yontemi kullamlarak amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin yaklagik ekonomik omiirlerine gére yillik amortisman oranlari agagidaki
gibidir:

Oran (%)
Binalar ve yer{istii diizenleri 25-4
Makine, tesis ve cithazlar 6,7-20
Demirbaglar, doniisiimlii siseler ve kasalar 6,7 -33
Motorlu araglar 12,5-20

Beklenen faydali 6miir, artik deger ve amortisman yoéntemi tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olasi etkileri icin her yil gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donilk olarak
muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varligm tasidigi degerin varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksek oldugu
durumlarda maddi duran varbk geri kazamlabilir degerine indirilir. S6z konusu deger diisiikliigti
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuyla iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varh§mm tasidig
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

Bakim ve onarun giderleri olustuklart dénemin konsolide kar veya zarar ve difer kapsaml gelir
tablosuna gider olarak kaydedilirler. Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, maddi duran varligin, séz
konusu varlikla ilgili gelecekte ekonomik faydanin Grup’a aktariimasmin kuvvetle muhtemel olmas: ve
maliyetinin giivenilir bir sekilde Sl¢iilebildigi durumlarda maliyetine eklenir veya ayn bir varlik olarak
konsolide finansal tablolara kaydedilir. Grup, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki
degistirilen pargalarin diger béliimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina
bakmaksizin tagman degerlerini finansal durum tablosundan c¢ikarir, Varligin maliyetine eklenen séz
konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik émiirleri cercevesinde amortismana tabi tutulurlar.

2.5.4 Yatirtm Amach Gayrimenkuller

Yatrim amaclh gayrimenkuller, kira ve/veya defer artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutuian
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiiklikleri
ditsiildiikten sonraki tutarlar ile gésterilmektedirler. Kabul géren kriterlere uymas: durumunda konsolide
finansal durum tablosunda yer alan tutara, var olan yatirim amagh gayrimenkulun herhangi bir kismim
degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatrim amagh gayrimenkullere yapilan giinliik
bakimlar dahil degildir. Yatirim amagli gayrimenkullerin amortismaninda dogrusal amortisman ydntemi
kullamlmis olup amortisman siiresi 20-40 yildur,

Yatirim ama¢h gayrimenkuller, satilmalart veya kullamlamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacagmin belirlenmesi durumunda finansal durum tablosu disi
birakilirlar. Yatirun amachi gayrimenkulun kullamm siiresini doldurmasindan veya satisindan
kaynaklanan kar/zarar, olustuklar1 dénemde konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
dahil edilir.

2.5.5 Kiralama Islemleri

Grup - kirac: olarak

Grup’un esas olarak mitlkiyetin tiim risk ve kazammlarin tistiine aldif maddi duran varlik kiralamas:,
finansal kiralama seklinde simflandirtlir, Finansal kiralamalar, kiralama déneminin baginda kiralanmis
olan varhign rayi¢ degerinden veya asgari kira Gdemelerinin o giinkii indirgenmis dederinden diigiik
olani izerinden kaydedilir.

Il
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
{Devam)

Her bir kira 6demesi, bakiye borg iizerinde sabit bir oranin elde edilmesi amaciyla bor¢ ve finansal
masraflar arasinda tahsis edilir. Finansal masraflar disiildiikten sonra ilgili finansal kiralama borglar),
finansal kiralama bor¢lan olarak kayitlara almnir. Finansal maliyetin faiz unsuru, kira dénemi boyunca
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu
ile satm ahnan maddi duran varliklar, sahipligin kiralama stzlesmesi sonunda Grup’a gegecegi
varsayimiyla, varhigin tahmini faydali 6mrii ya da kira siiresinin kisa olam tizerinden amortismana tabi
tutulur,

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kismunin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak siniflandirilir. Isletme kiralar1 (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten sonra) olarak
yaptlan 6demeler, kira dénemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide kar veya zarar ve diger kapsamh
gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

2.5.6 Maddi Olmayan Duran Varlikiar

Maddi olmayan duran varliklar agirlikh olarak satin alinan bilgi islem sistemleri, yazilimlar, sise kalip
tasarimlarindan ve bazi diger haklardan olusmakta olup isletme igerisinde olusturulan herhangi bir
maddi elmayan duran varlik bulunmamaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarthinden
Once iktisap edilen kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihindeki ahm giicii ile ifade edilmis maliyetlerinden,
1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyetleri {izerinden, birikmis
itfa paylar1 ve mevcutsa kalici deger diigiikltigiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile
konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Itfa paylari alis yihndan itibaren agirlikli olarak ¢ yillik
ekonomik Omiirleri ilizerinden dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmigtir. Beklenen faydah 8miir ve
amortisman yontemi tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas: etkilerini tespit etmek amaciyla her
yil gbzden gecirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Maddi
olmayan duran varliklarn hurda degerinin &nemli tutarlarda olmadigi tahmin edilmistir. Deger
diistikliigiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
tutara indirilir.

2.5.7 Varhklarda Deger Diigiild g ii

Grup, her varlik igin her bir finansal durum tablosu tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybmin
olduguna dair herhangi bir gdsterge olup olmadigimi degerlendirir. Eger biyle bir gdsterge mevcutsa, o
varh@gin geri kazamlabilir tutar: tahmin edilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten
sonra elde edilen gergege uygun de@er veya kullanimdaki degerin bilyitk olamidir. Kullanima hazir
olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazamilabilir tutar her bir finansal durum tablosu
tarthinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varliin veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satig yoluyla geri kazamlacak tutarindan yiiksekse deger diistikligi
meydana gelmistir. Deger disiikliigli kayiplari konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger diisikligii kaybi, o varh@mm geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artism,
deger diisiikliigiinlin  kayitlara alnmasuu  izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir  olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha &nce deger diisiikligl ayrilan tutari gegmeyecek sekilde geri
gevrilir,

2.5.8 Borc¢lanma Maliyetleri

Borglanma giderleri, faiz giderleri ve borglanma ile ilgili diger maliyetleri igermektedir. Alinan krediler
alindiklan tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 g¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz ydntemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet degeri
lizerinden gosterilir. Islem masraflar: diigiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi siiresince
finansal maliyet olarak yansitilir. Alinan kredilerin vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise kisa vadeli yiikimliiliikler igerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikler
icerisinde gosterilmektedir.
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Kullamima ve satiga hazir hale getirilmesi énemli Slglide zaman isteyen varliklar (Szellikli varlik) séz
konusu oldugunda, satin alnmasi, yapim: veya iretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullamma veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir. Grup'un 2014 yili igerisindeki kapsamli borglanma maliyetinin dogrudan veya dolayh
olarak yapilan yatrimlarla bir iliskisi olmadigi icin borglanma maliyetleri olustufu tarihte
giderlestirilmistir,

2.5.9 Finansal Araclar

a) Finansal varliklar

Finansal varhklarm siniflandirilmasi, yatirimlarin hangi amac¢ i¢in elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Grup yonetimi, finansal varhgin smiflandirilmasin ilk elde edildigi tarihte yapmakta
ve bu smiflandirmay: her finansal durum tablosu déneminde tekrar degerlendirmektedir.

Grup, finansal varliklarini asagidaki gibi siiflandirmistir:

1. Krediler ve alacallar

Alacallar, etkin bir pivasada kote olmayan ve sabit veya belirli demelerden olusan tiirev olmayan
finansal varhiklardan olusmaktadir. Alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Grup’un herhangi bir
bor¢luya dogrudan mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya c¢ikmaktadir. Vadeleri finansal durum
tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen varhklar icinde, 12 aydan fazla ise
duran varliklar i¢inde gdsterilmektedir. Alacaklar, finansal durum tablosunda ticari alacaklar ve diger
alacaklar igerisine dahil edilmistir. Alacaklar, ilgili tutarlarm islem masraflari ¢ikanldiktan sonraki
degerleri ile kaydedilir. Alacaklar sonradan etkin faiz ydntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri tizerinden gosterilir. Etkin faiz yontemi, finansal varligm itfa edilmis malivet ile degerlenmesi ve
ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu ddneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen &mrit boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil
edilecek tahmini nakit toplamimnmn, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii deerine indirgeyen
orandur.

i1, Satilmava hazir finansal varhiklar

Likidite ihtiyacimn karsilanmasma yo6nelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan ve baska bir siniflandirmaya tabi
tutulamayan finansal aracglar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak siiflandirilmistir. Bunlar,
yonetimin finansal durum tablosu tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire igin finansal araci elde
tutma niyeti olmadikga veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla satisina ihtiya¢ duyulmayacaksa
duran varhklara dahil edilmistir. Grup yénetimi, bu finansal araglarm simflandirmasini satin aldiklar
tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu simiflandirmayi gzden gegirmektedir.

Tim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve varlikla iigili satin alma masraflan da
dahil olmak {izere maliyet bedelleri, sonraki dénemlerde ise makul degerleri lizerinden gdsterilmektedir.
Sirket’in %20’nin altinda sermaye payma sahip oldugu ve satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandirdigr finansal varliklar, borsada islem gérmesi durumunda piyasa fiyatlan iizerinden finansal
tablolara yansitiimakta olup aktif bir piyasanin bulunmamasi durumlarinda, Sirket ilgili finansal varhigin
gergede uygun degerini genel kabul gérmiis degerleme yontemleri kullanarak hesaplamaktadir.
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Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin olmadifi, makul degerin
hesaplanmasinda kullanilan diger yéntemlerin uygun veya tatbik edilebilir olmamasi nedeniyle makul
bir deger tahmininin yapilamamasi ve makul degerin giivenilir bir sekilde olgiilemedigi durumlarda
finansal varhigin kayith degeri, 1 Ocak 2005 tarihinden once iktisap edilen kalemler i¢in 31 Arahk 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyeti iizerinden, 1 Ocak 2003 tarihinden
sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyeti lzerinden, mevcutsa, defer diisiikliigiiniin
¢tkarilmas: suretiyle degerlenmistir. Deger disiikliigii kayiplari konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal varlikiarda de&er diisiikliisii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her finansal durum tablosu tarihinde deder diisiikliigiine ugradiklarina iliskin
gostergelerin bulunup bulunmadigmna dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaym meydana gelmesi ve stz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar: lizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger dustikligiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigli zarar olusur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varhiklar igin deger diistikliigii tutar: gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinmn finansal varligm etkin faiz oram tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsihk hesabinmm kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden disiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir. Karsihk
hesabindaki degisimler konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

[tfa edilmis degerinden gésterilen finansal varhklar icin, deger diisiikligii zarar1 sonraki dénemde
azalirsa ve azalis defer diisiikligli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikligti zarari, deger diigiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatiwimin deger diisiikliigli hicbir zaman muhasabelestiritmemis olmasi durumunda
ulagacad itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml:
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmmn gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan dzkaynaklarda muhasebelestirilir.

b. Finansal viitkGmliilikler

Grup’un finansal yilkiimliliikleri ve dzkaynak araglari, sézlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yikiimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tamimlanma esasmna gére smiflandirilir. Grup’un tiim
borglar: diisitldiikten sonra kalan varhklarmdaki hakk: temsil eden sézlesme zkaynaga dayal: finansal
aragtir. Belirli finansal yitkiimlitliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir. Finansal yiikiimliliikler gergege uygun deder farki kidr veya zarara
yansitilan finansal yliklimliiliikler veya diger finansal yiikiimliilikler olarak smiflandirilir:

i. Diger finansal viikiimliilitkler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal, ticari ve diger bor¢lar dahil, baglangigta islem maliyetlerinden
arindirilmis  gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yikiimlilikler sonraki
donemlerde etkin faiz oran tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yéntemi kullanilarak
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz y&ntemi, finansal yikiimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen &mrii
boyunca veya uygun olmas: halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 0demelerini tam olarak ilgili finansal yliklimltiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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2.5.10 Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolari fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir. Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanc: para cinsinden (TL
disindaki para birimleri) gergeklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas almmak suretiyle
kaydedilmektedir. Konsolide finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve
vikiimliliikler finansal durum tablosu tarihinde gegerli olan kurlar kullamilarak TL'ye ¢evrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden dlgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye
tabi tutulmazlar. Kur farklari olustuklari donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilmektedir.

2.5.11 Pay Basina Kazang

Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karm, vil
boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélitnmesi ile bulunmustur,

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarmdan da@ittiklari “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlar ve 6zkaynaklarda artiga yol agmayan
benzeri hareketler, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna
gére, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, séz konusu hisse senedi dagitimlarimin
gecmige donilk etkileri de dikkate alinarak bulunmustur,

2.5.12 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ac¢rklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yaymmi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar,

Grup, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi
durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Finansal
durum tablosu tarthinden somra ortaya c¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo
kullamicilarnin  ekonomik kararlarim etkileyen hususlar olmalart halinde konsolide finansal tablo
dipnotlarinda agiklanur.

2.5.13 Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikitmliilitkler

Herhangi bir kargilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi igin; Grup’un gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yitkiimliiligiin yerine
getirtlmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarm igletmeden gikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve
s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi igin gerekli olmast beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkil degerlerine indirgenmesinde kullamlacak iskonto oraminin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orami ile sz konusu ytikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orami vergi
dncesi orandir. Iskonto oram, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyle ilgili riski icermez.

Karsihgm tdenmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanm bir kismi ya da tamamin iiciincii taraflarca
kargilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarm tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde &l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir,
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Zarara sebebivet verecek sozlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sdzlesmelerden kaynaklanan meveut yiikiimliiliikler, kargilik olarak hesaplanir
ve muhasebelestirilir. Grup’un, sézlesmeye bagl yitklimliiliikklerini yerine getirmek igin katlantlacak
kag¢milmaz maliyetlerin bahse konu sdzlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik
faydalar1 asan sézlesmesinin bulunmas: halinde, zarara sebebiyet verecek sézlesmenin varoldugu kabul
edilir.

2.5.14 Kligkili Taraflar

Bu konsolide finansal tablolar agisindan, ortaklar, finansal yatirimlar, International Beer Breweries Ltd
Grup sirketleri, list diizey y&netim kadrosu ve yénetim kurulu fiyeleri, yakin aile iiyeleri ve bunlar
tarafindan kontrol edilen veya bunlarin {izerinde énemli etkinlikleri olan sirketler iliskili taraflar olarak
kabul ve ifade edilmislerdir.

2.5.15 Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Grup’un sadece bir endiistriyel alanda faaliyet gdstermesinden, satiglarmin ¢ok biiyiik bir kismumn
Tirkiye’de yapilmasindan ve varliklarmin tamamimin Tirkiye’de bulunmasindan delayr finansal
bilgilerin béliimlere gére raporlanmasma gerek duyulmamustir.

2.5.16 Kurum Kazanc Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk vergi mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakhifina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildid: {izere, vergi karsthklan her bir
isletme bazinda ayrn olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olugur.
i. Cari vergi

Cari yil vergt yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kir, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, konsolide kar veya zarar ve
diger kapsaml: gelir tablosunda yer verilen kirdan farkhilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikimliligi
finansal durum tablosu tarihi itibariyle yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

ii. Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yilkiimliliigit veya varligi, varliklarin ve yiikiimlilitklerin finansal tablolarda gdsterilen
tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlar: arasindaki ge¢ici farkliliklarm finansal
durum tablosu yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikiimliilitkieri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiiml i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklarn, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle sdz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.
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Ertelenmis vergi yiikiimliilikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkm ortadan kalkma olasiligmin diisiik oldugu durumlar haricinde, baglh ortaklik
ve istiraklerdeki yatwimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimil i¢in hesaplanir. Bu tiir yatwmm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlaryla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhgimin kayith degeri, her finansal durum tablosu tarihi itibartyla gézden gegirilir.
Ertelenmis vergi varligimn kayith degeri, bir kismmin veya tamamimn saglayacagl faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l¢iide azaltilir,

Ertelenmis vergi varhklar ve yitkiimliliikleri varliklarin gergeklesecedi veya yitkiimliliklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmast beklenen ve finansal durum tablosu farihi itibariyla yasallasmis
vergi oranlari lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varhiklar ve yikimliliiklerinin hesaplanmas:
sirasmda, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyla varliklarmin defter degerini geri kazanmasi ya
da ytiktimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin etti3i yontemlerin vergi sonuclari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklarr ve yiiktimlilikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mzhsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya séz konusu varlik ve yiiklimlaliiklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varhk ve
yikiimliliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

1ti. DBnem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan &zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen va da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimmdan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

2.5.17 Cahganiara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hitkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikaridma durumunda Sdenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 uyarinca séz konusu tiirdeki
ddemeler tanimlannis emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yikiimlaliigii, tim ¢alisanlarm
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmast beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii deferine gére
hesaplanmis ve konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktileryal kazanglar ve
kayiplar konsolide diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir,

2.5.18 Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde simflandinlarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un bira
satig1 faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarim gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislar,
Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirnmlar) kullandii ve elde ettigi nakit
aliglarm: gosterir. Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akislar, Grup’un finansman faaliyetlerinde
kulland1g1 kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.
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{Tutarlar akst beliriilmedikge bin Tiirk Lirasi "TL" olarak ifade ediinusiir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devam)

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alun tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

2.5.19 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, tzkaynak olarak smiflandmlir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 dénemde gegmis y1l zararlarindan indirilerek kaydedilir.

2.6 Onemli Muhasebe Degeriendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyle raporlanan varliklar
ve yliklimliiliiklerin tutarlarini, kosullu varliklarin ve yiikiimliliiklerin agiklamasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsaymmlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yénetiminin mevcut olaylar ve iglemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonug¢lar varsaymmlardan farklihk gosterebilir.

Grup’un énemii muhasebe varsayun ve tahminleri sunlardar:

a) Satdmaya hazur finansal varliklarda deger diisiikitisi

Grup, satilmaya hazir finansal varliklar portféyiini muhtemel deger diisiikligii icin godzden
gecirmektedir. Deger diisiikligh bulunup bulunmadigina dair degerleme, ozellikle aktif bir piyasasi
bulunmadigindan dolay1 bagimsiz piyasa degerleme yontemlieri kullanilamayan satilmaya hazir finansal
varliklarda yonetimin énemli tahminler yapmasini gerektirmektedir.

Tahminler, yatinmin finansal glicii ve g&riiniimil, gercege uygun degerinde meydana gelen diisiikliigiin
ne kadar Onemli oldugu ve deferindeki diisiikliiglin gecici veya uzun siireli olup olmadiginin
degerlendirilmesini icerir. Bu dogrultuda, borsada islem gérmeyen satilmaya hazir finansal varhk
yatirunlar: maliyet degerleri lizerinden deger diistikligi karsiligr diigiilerek gdsteriimektedir.

b) Gelir vergisi

Grup’un gelir vergisi karsihgin belirlemesinde 6nemli tahminlerin kullanilmasi gerekmektedir. Grup vergi
yikiimliiliklerinden kaynaklanan vergi karsiifim ve devreden mali zararlarmm kullanimini tahmin
etmektedir. Nihai vergi sonuglar1 ¢iktifinda, gerceklesen tutarlar tahmin edilenlerden farkli olabilir ve
finansal durum tablosu tarihi itibariyle kayitlarda olan gelir vergisi karsthgma bir diizeltme getirebilir,

Vergi kuruluslar: ile ilgih herhangi bir uzlasmazlik olmas: durumunda, ilgili mercilerden karar gelene
kadar ya da yasal siire¢ somuna kadar vergi hesaplama yontemi tam olarak belirlenemeyen kalemler icin
vergi gideri hesaplanmas: tahmin ve degerlendirmeler yapilmasini gerektirir.

c) Siipheli ticari alacak karsilig

Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki deger distikliigii kaybi, Grup ydnetiminin ticari alacaklar
tutarmyn  hacmi, gegmis deneyimler ve genel ekonomik kosullar ile ilgili degerlendirmesine
dayanmaktadir.

d) Duran varhiklarmn faydali dmiirleri

Grup’un duran varliklarinin faydali ekonomik Omiirleri, varhifin iktisap tarihinde Grup yonetimi
tarafindan belirlenir ve diizenli olarak gézden gegirilir. Grup, bir varligin faydali émriinii o varhgm
tahmini faydasini géz 6niinde bulundurarak belirler. Bu degerlendirme, Grup’un benzer varhklarla ilgili
deneyimlerine dayanir. Bir varhgin faydal 6mrii belirlenirken, Grup ayrica pivasadaki degisimler veya
gelismeler sonucu varliklanin teknik ve/veya ticari olarak kullamlamaz hale gelmesi durumunu da
dikkate alimr.
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{Tutarlar aksi belirtilmedikce bin Tiirk Livas: "TL" olarak ifade editmistir.)

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devam)

e} Kidem tazminati karsilisi

Grup yonetimi kidem tazminatt yikiimliligini tahmin etmek igin aktiler degerleme yontemleri
kullanmaktadir. Kidem tazminati karsilig1, tiim calisanfarm emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yikiimlilik tutarfarmm bugilinkii net de@erine gore hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal
tablolarda yansitilmistir. Buna gore toplam yikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiieryal
ongoriiler kullanilmistir: ‘

31 Arahk 2014
%3.,33
%96,2

31 Arahk 2013
%3,28
%096,7

Iskonto orani
Emeklilik olasiligmin tahmini i¢in devir hizi oran

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan yiikiimliiliginiin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gergek
orani gdsterir.

DIPNOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Tliskili taraflardan ticari alacaklar:

79 TL (2013: Yoktur).

b) Hiskili taraflara olan ticari borg¢lar:

31 Aralk 2014

31 Arahk 2013

Desa Enerji Elektrik Uretim A.S. (“Desa Enerji™) 1.218 1.189
Diger 492 -
1.710 1.189
Nigkili taraflara olan ticari bor¢larin agulikli ortalama vadesi 1 aydir (2013: 1 ay).
¢) Mal ve hizmet satislar::
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Camb Yem Besicilik Sanayi ve Tic. A.S. 398 -
Diger 363 1.081
761 1.081
d) Mal ve hizmet alimlar:
Desa Enerji 11.162 10.530
Diger 779 7.499
11.941 18.029

Desa Enerji'den elektrik ve kizgin su alim yapilmaktadir,
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DIPNOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devam)

e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, genel miidiir, baskan yardimecilart ve direktsrlerden olusmakia olup bu

yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 9.616 7.633
[sten ¢1karilma nedeniyle saglanan faydalar . -
Isten ayrilma sonrasi faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -
Diger 316 286
9.932 7.919

DIPNOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa vadeli ticari alacaklar:
31 Aralhk 2014

31 Aralik 2013

Misteri cari hesaplar 162.091 132.610
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 30.895 37.886
Kredi kart1 alacaklar: 33.551 23.163
226.537 193.659

Eksi: Siipheli alacak karsih g {26.254) (23.829)

Vadeli satislardan kaynaklanan tahakkuk

etmemis finansal gelir (1.732) {1.286)
198.551 168.544

31 Arahk 2014 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari alacaklar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis finansal
gelir i¢in kullanilan agirlikh ortalama etkin faiz orami TL cinsinden ticari alacaklar i¢in yillik %9,34
(2013: %8,06) olup sz konusu alacaklarm agirlikli ortalama vadesi 1 aydir (2013: 1 ay).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vadesi gecen ticari alacaklar 6.467 TL (2013: 7.218 TL) tutarinda olup
s6z konusu ticari alacaklarn yaslandirmas: ve kredi riski analizi Dipnot 25°de detayl olarak

aciklanmistir,

Siipheli alacaklar karsiliginin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak (23.829) (21.836)
Cari yil igerisinde iptal edilen karsilik (Dipnot 19) 303 209
Cari y1l igerisinde aynlan karsihik (Dipnot 19) (2.728) (2.202)
31 Arahk : (26.254) (23.829)




TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Twtarlar aks: belirnbnedikce bin Tiirk Lirast "TL" olarak fade edilongnr.)

DIPNOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devam)

Grup’un ticari alacaklarn: tahsil etmedeki gegmis deneyimi g6z 6niinde bulundurularak gerekli karsilik
ayrilmistir. Ayrilan karsilik tutarimn hesaplanmasinda sdz konusu alacaklar icin alinmis olan teminat
dikkate ahnmaktadir. Grup yonetimi ayrilmis olan siipheli alacaklarin diginda herhangi bir ek siipheli
alacak riskinin ticari alacaklarda yer almadigma inanmaktadir.

b) Kisa vadeli ticari borg¢lar:

31 Aralik 2014 31 Arahk 2013

Saticilar cari hesaplar 61.490 45.353

[liskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 3) 1.710 1.189

Gider tahakkuklar: 6.753 4.334
Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan tahakkuk

etmemis finansal gider {404) (219)

69.549 50.657

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle kisa vadeli ticari borglar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis finansal
gider i¢in kullanilan agirhkli ortalama etkin faiz orani TL cinsinden ticari bor¢lar icin villik %9,36
(2013: %7,98) olup ticari borglarn ortalama vadesi 1 aydir (2013: 1 ay).

DIPNOT 5 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa vadeli diger alacakiar:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Verilen depozito ve teminatlar 247 177
Is avanslar 131 260
Diger 164 98
542 535

b) Uzun vadeli dier alacaklar:
Verilen depozito ve teminatlar 71 65
71 65

¢) Diger borclar:

Alman depozitolar 29.271 22752
29.271 22,752

21



TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutariar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edifnugiir,)

DIPNOT 6 - STOKLAR

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Hammadde 13.985 16.365
Yart mamiil 10.827 11.670
Manmiil 9.484 18.568
Diger 3.565 2.334
37.861 48.937

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger stok kalemi iginde 3.143 TL (2013: 1.945 TL) tutarmda vedek
parga stogu bulunmaktadir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 9.549 TL (2013: 18.658 TL) tutarindaki mamil stogu, 65 TL (2013: 90
TL) tutarinda stok deger diisiikliigli ayrilmak suretiyle net gerceklesebilir degerleriyle; geri kalan stok
kalemleri ise maliyet bedeli ile degerlenmigtir.

Cari donem igerisinde giderlestirilen ve satiglarin maliyeti ile iligkilendirilen hammadde, yar1t mamul ve
mamullerin toplam 170.261 TL (2013: 135.928 TL) tutarindadir (Dipnot 17).

DIPNOT 7 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

I Ocak . 31 Arahk
2014 Haveler Cikiglar Transferler 2014

Binalar ve veriistii diizenleri:
Maliyet degeri 3.297 - - - 3.297
Birikmis amortisman (1.483) (110) - - (1.593)
Net defter degeri 1.814 1.704
1 Ocak . 31 Aralik
2013 Haveler Cilaslar  Transferfer(*) 2013

Binalar ve veriistii diizenleri:
Maliyet degeri 2.368 - - 929 3.297
Birikmis amortisman (833) {(63) - (387) (1.483)
Net defter deferi 1.535 1.814

(*) Dipnot 8.

Yatmrim amagh gayrimenkullerden 2014 yilinda elde edilen toplam kira geliri 50 TL (2013: 310 TL)
tutarindadir (Dipnot 20). Yatinm amach gayrimenkullerden kaynaklanan herhangi bir isletme gideri
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla Grup’un yatirmm amagli gayrimenkullerinin gergege uygun
degeri, Grup'tan bagimsiz bir degerleme sirketi olan Celen Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve
Danigmanhk A.S. (“Celen™) tarafindan Izmir’de bulunan ticari gayrimenkul igin 31 Aralik 2013 ve
Ankara’da bulunan ticari gayrimenkul i¢in ise 31 Temmuz 2013 tarihleri itibariyle tespit edilmistir.
Celen, SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasasi mevzuati uyarmca gayrimenkul
degerleme hizmeti vermektedir ve ilgili bolgelerdeki emlaklarin gergege uygun deger dl¢iimlemesinde
yeterli tecriibeye ve nitelifie sahiptir. Sahip olunan bina ve yeriistii diizenlerinin gergege uygun degeri,
benzer emlaklar icin olan mevcut islem fiyatlarini yansitan emsal kargilagtirmali yaklasima ve maliyet
yaklastmina gore belirlenmistir. Binalarin gergege uygun degerinin belirlenmesinde, mevcut kullanim
degerinin en yiiksegi ve en iyisi kullanilmstir. Meveut doénemde farkll bir degerleme teknigi
kullanilmamgtir.



TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Twrariar akst belirtlmedikge bin Tirk Liras: "TL" olarak ifade edilmigtir.)

DIPNOT 7 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devam)

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Grup’un yatirim amach gayrimenkulleri ile sz konusu varliklara iliskin
gergefe uygun deder hiyerarsisi asagidaki tabloda gésterilmistir:

Ankara’da bulunan

gayrimenkul

Izmir’de bulunan ticari gayrimenkul

DiPNOT § - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2014 tarihi itibarivle gercege uveun deger sevivesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2014 TL TL TL
3.805 - 3.805 -
1.677 - 1.677 )

1 Ocak- 31 Aralik 2014 hesap dénemi igindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

I Ocak 31 Arahik
2014 flaveler Cilaslar Transferler(*) 2014
Maliyet degeri:
Arazi ve arsalar 1.634 67 - - 1.701
Binalar ve yeristi diizenleri 77.447 20 (10% 4.784 82.142
Makine, tesis ve cihazlar 207.879 1.003 - 23.934 322.816
Demirbaglar ile doniigiimli
siseler ve kasalar 196.801 58.652 (27.603) 6.071 233.921
Motorlu araglar 3.494 921 {14) - 4.401
Yapilmakta olan yatinmiar 24.653 34.516 - (35.168) 24.001
601.908 95.17% (27.726) (379 608,982
Birikmis amortisman:
Binalar ve yeristl diizenleri (54.627) (2.236) 6 - (56.857)
Makine, tesis ve cihazlar {251.181) (7.482) - (258.663)
Demirbaglar iie donéiglimiii
siseler ve kasalar {125.879) (32.671) 27.419 - (131.131)
Motorlu araclar (1.901) (481) 10 - (2.372)
(433.588) (42.870) 27.435 - (449.023)
Net defter degeri 168.320 219,959
{*) Dipnot 9,
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DIPNOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

1 Ocak- 31 Aralik 2013 hesap donemi i¢indeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yatirim
amach Deger
I Ocak gayrimenkule ditsiildiigii 31 Arahk
2013 Haveler Cilaglar Transferler transfer(*) %) 2013
Malivet deZeri:
Arazi ve arsalar 1.762 - (128) - - - 1.634
Binalar ve yeriistii
diizenleri 77.308 35 - 1.063 (929) - 77.447
Makine, tesis ve cihazlar 290.250 480 - 7.149 - - 207.879
Demirbaglar ile
denilisiimlit sigeler ve
kasalar 162214 47455 (13.938) 1.070 - - 196.501
Motorlu araglar 3,163 572 {241) - - - 3,404
Yapilmakta ofan
vatirtmlar 2.687 31.256 (8) (9.282) - - 24653
537.384 79.768 (14.315) - (529) 601.908
Birikmis amortisman:
Binalar ve yeriistii
dizenleri {53.028) (2.186) - - 587 - (54.627)
Makine, tesis ve cihaziar (245.439) (5.742) - - - - {251.181)
Demirbaglar ile
dondisiimli sisefer ve
kasalar (106.365) {25.531) 12.468 - - (6.451) {125.879)
Moterlu araglar (1.641) (342) 82 - - - (1.901)
(406,473) {33.801) 12.550 - 587 (6.451) (433.588)
Net defier degeri 130,911 168.320

(*) Dipnot 7.

(**) Grupun faaliyet gosterdigi sektdrdeki yasal diizenlemeler dogrultusunda, Grup yénetimi
pazarlama amach demirbaglarm net defter degerini gdzden gecirmis ve bunun sonucunda 6.451 TL
tutarinda deger diistikligi tespit etmigtir. S6z konusu deger diigiikliigii esas faaliyetlerden diger giderler
kalemi altinda muhasebelestirilmistir (Dipnot 19).

Dénemin amortisman ve itfa payr giderlerinin 30.229 TL (2013: 22.221 TL) tutarmdaki kismi iiretim
maliyetine (Dipnot 17), 12.044 TL (2013: 11.205 TL) tutarindaki kismi pazarlama, satis ve dagitim
giderlerine (Dipnot 18) ve 1.004 TL (2013: 878 TL) tutarindaki kismi ise genel ydnetim giderlerine
(Dipnot 18) dahil edilmistir.

31 Arahk 2014 tarihi itibariyle “Demirbaglar ile donfisiimli giseler ve kasalar”™ siifi igerisindeki
déniigiimlii siseler ve kasalarin net defter degeri 56.078 TL (2013: 38.595 TL.) tutarindadir.
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DIPNOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devanu)
Finansal kiralama ile edinilen duran varhlklarin net defter degeri:

Makine, tesis ve cihazlar Toplam

31 Aralik 2014 - -
31 Aralik 2013 31 31

31 Arahk 2014 tarihi itibariyle séz konusu varliklara iliskin herhangi bir finansal kiralama borcu
bulunmamaktadir (2013: Yoktur).

DIPNOT 9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2014 ve 2013 hesap dénemlierindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 laveler Cilasiar Transferler(*) 31 Aralik 2014

Haklar 10.215 1,259 - 379 11.853
Birikmis itfa paylar (9.884) (297 - - (10,181}
Net defter degeri 331 1.672
1 Ocak 2013 Haveler Cikaslar 31 Arahk 2013

Haklar 10.187 28 - 10.215
Birikmis itfa paylar (9.444) (440) - (5.884)
Net defter degeri 743 331

(*) Dipnot 8.

Haklar, agirhikli olarak bilgisayar yazilimlarindan olugmakta olup isletme i¢inde olusturulan maddi
olmayan duran varlik bulunmamaktadir.

DIPNOT 10 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger kisa vadeli karsiliklar:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Ozel tiiketim vergisi kargiligt (*) 27.660 26.101
Iskonto karsilig 16.168 8.376
Dava harei karsilig 862 932
Diger 2.817 2.521
47.507 37.930

(*) Grup ydnetimi, OTV tutarlarini belirleyen 04/7792 sayili Bakanlar Kurulu Karari (“BKK™) iptali icin
Damistay nezdinde davalar agmustir. Danistay 7. Dairesi tarafindan gériilen bu davalarm yargilama siireci
devam etmektedir. Bununla birlikte, Grup yonetimi iptal edilen BKK'va gére ddenmesi gereken daha
yiiksek olan OTV tutar ile 31 Aralik 2004 tarihli Resmi Gazete’de yaymnlanan OTV kanununa ekli 3 sayil:
listede belirtilen daha az tutar arasindaki fark i¢in vergi ash ve gecikme bedellerini de dikkate alarak
toplam 27.660 TL {(2013: 26.101 TL) tutarinda karsihik ayirmistir.
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'DIPNOT 10 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

OTV karsiligimin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2014
1 Qcak 26.101
Dé&nem icindeki artis 1.559
31 Arahk 27.660

Dava harct karsiir Grup tarafindan a¢ilan muhtelif davalara iliskin %0,396 oraninda hesaplanan
yargilama harct bedellerinden olugmakta olup dénem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2014
1 Ocak 932
Cari yil icerisinde kullanilan (70)
Cari yil igerisindeki artis -
31 Arahk 862

b) Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler;

Sirket'e 2013 ve 2014 yillarinda teblig edilen 2008, 2009 ve 2011 hesap dénemlerine iliskin vergi
inceleme raporlar: ile, 2008 yilinda o zamanki ana ortak tarafindan nakden Sirket banka hesaplarina
odenip 2012 yilinda gergeklestirilen sermaye artirimi iglemiyle beraber tdenmis sermayeye eklenen
sermaye avanslarinin, sermayeye ilave edilene kadar borg olarak nitelendirilmesi gerektigi iddia edilerek
bu sbzde borca faiz isletilmemis olsa dahi emsal faiz bedeli tizerinden KDV hesaplanmis olmasi
gerektigi iddiasmda bulunulmustur. Bunun sonucunda Sirket's 5.8 milyon TL KDV asli ve 8.7 milyon
TL tutarinda vergi ziyai cezasi olmak {izere toplam 14.5 milyon TL tutarnda vergi/ceza ihbarnamesi
teblig edilmistir. S6z konusu sermaye avanslarm 2012 yilinda &denmis sermayeye eklenmesi yaninda
vergl otoritesinin benzer konularda son zamanlarda yaptig1 tarhiyat islemlerinin vargi asamasinda
sirketler lehine karara baglandigi da g6z oniine alindiginda séz konusu igleme iliskin gelecekte herhangi
bir kaynak ¢ikisinin meydana gelmesi Grup Y &netimi tarafindan muhtemel olarak degerlendirilmemekte
ve bu dogrultuda konsolide finansal tablolara karsilik ayrilmasini gerektirecek herhangi bir durumun
olusmadif1 diistiniilmektedir. S6z konusu tarhiyata karsi Sirket tarafindan her tiirli yasal girisimde
bulunulmakta olup konsolide finansal tablolarin onaylandigr tarih itibariyvle yasal siire¢ devam
etmektedir.
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DIPNOT 10 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Grup yonetimi, daha 6nce ihtirazi kayit ile ddemis oldugu ve hukuka aykir: olarak tahsil edildigini iddia
ettigi 1-29 Agustos 2004 giinlerine, 2004 Eylil, Kasim, Aralik aylaria, 2005 Mayis ayna, 1-25
Agustos 2005 giinlerine, 2005 Eyliil ayma ve 2006 Ocak ayma ait OTV ve KDV bedellerine iliskin
olarak tahalkkuklarmn iptali ve iadesi icin vergi mahkemeleri nezdinde dava agmistir. Siz konusu
davalardan 31 tanesi Tirk Tuborg aleyhine kesinlesmis olup diger davalarda ise yargilama siireci devam
etmektedir. Yargilama siireci devam eden davalarin toplam tutari 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 28.654
TL'dir (2013: 109.741 TL).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle verilen banka teminat mektuplar toplam 7.197 TL (2013: 6.116 TL)
tutarmda olup Grup’un teminat, rehin, ipotek ve kefalet ("TRI") pozisyonuna iliskin tablo asagidaki
gibidir;

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

A. Kendi tiizet kigiligi adma vermis ofdugu TRI Ierin toplam tutar: 7.197 6.116
1. TL 7.197 6.116

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tuian 103.267 83.037

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiritilmesi amaciyla diger 3. kigilerin borcunu
ternin amacivla vermis oldugu TRI leria toplam tutan -

D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutar -
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari
iii. C maddesi kapsamsna girmeven 3. kigiler lehine vermis oidugu TR{ lerin toplam tutart -

110.464 80.153

Grup'un vermis oldugu diger TRI'lerin 6zkaynaklara orant 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle %0'dir (2013:
%0).

DIPNOT 11 - TAAHHUTLER

31 Arahk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle Grup'un kirac: oldugu operasyonel kiralama islemlerine iliskin
taahhiitler agagida belirtilmistir:
31 Arahl 2014

1 vil 1-5vil
Yabanci Para TL Yabanct Para TL
Diviz cinsi Tutar: Karsihgy Tutan Karsihigr
(bin) (bin)

Avro 1.678 4,733 1.569 4.426
ABD Dolar 208 482 53 123
TL - 764 - 1.823
5.979 6.372
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{Tutarlar aksi belirnimedikee bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edifmugrir.)

DIPNOT 11 - TAAHHUTLER (Devami)

31 Arahk 2013
1wl 1- 5wl
Yabanc1 Para TL Yabanc1 Para TL
Déviz cinsi Tutar: Karsihg Tutan Karsiligh
(bin) (bin)

Avro 1.320 3.876 1.424 4.182
ABD Dolan 201 429 261 557
TL - 273 _ - 444
4,578 5.183

1.610 TL (2013: 1.505 TL) tutarinda kira gideri cari yilda konsolide kar veya zarar ve diZer kapsaml
gelir tablosunda muhasebelestirilmistir,

DIPNOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Cahsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklar:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kullanilmayan izin yitkiimliiliigii ve diger karsiliklar 16.616 12.699
16.616 12.699

Kullanilmayan izin yiikiimliligi ve diger karsiliklarm yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2014
1 Ocak 12.699
Yapilan ddemeler (7.242)
Y1l igindeki artis 11.159
31 Aralik 16.616
b) Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar:
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Kidem tazminati karsiligs 7.647 7.460

7.647 7.460

Yiirtirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatlarimm Sdenmesi yOkimlEHigh vardr,
Ayrica, halen yiirirlitkte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayih
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degigik 607inct maddesi hitkmii geregince kidem
tazminatint alarak isten ayrilma hakli kazananlara da yasal kidem tazminatiarini 6deme yiiktimluliigii
bulunmaktadir. Emekiilik &ncesi hizmet sartlariyla ilgili bazi gecis karsiliklary, ilgili kanunun 23 Mayis
2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilnugtir.

Odenecek tazminat her hizmet yil igin bir ayhk maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
3.438,22 TL (2013: 3.254,44 TL)} ile smriandiriimistir.

Kadem tazminati yikimlitligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihgr, Grup’un, c¢alisanlarm emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik
tutarinin bugilinkii  degerinin  tahmin  edilmesi  yoluyla hesaplanmaktadi. TMS 19, Grupun
yiikiimlilikklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak
geligtirilmesini 6ngdriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliklerin hesaplanmasinda kullamilan aktiieryal
varsaymmlar asagida belirtilmistir:
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DIPNOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devam)

Ana varsayun, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, ekli konsolide finansal
tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, c¢ahsanlarm emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yitkiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanur. {lgili finansal durum tablosu tarihlerindeki
karsiliklar, yillik %5 enflasyon ve %38,5 faiz orami ile iskonte orant varsayimlarina gire yaklasik %3,33
olarak elde edilen reel iskonto oram kullamilmak suretiyle hesaplanmistir (2013 %3,28).

Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde Sdenmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarmin
tahmini oranlart da %96,2 (2013: %96,7) olarak dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavans alti ayda bir
revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsih@inin hesaplanmasinda T Ocak 2015 tarihinden
itibaren gecerli olan 3.541,37 TL tavan tutar1 dikkate alinmstir.

Kidem tazminat karsilifinin dénem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak 7460 6.661
Hizmet maliyeti 1.088 1.477
Faiz maliyeti 249 151
Alktiieryal kazang (150) (&)
Doénem iginde ddenen (1.000) (821)
31 Arakk 7.647 7.460

Hizmet maliyeti ve faiz maliyeti toplam 1.337 TL (2013: 1.628 TL) tutarinda olup bunun 177 TL (2013:
244 TL) tutarindaki kismm genel yonetim giderlerine (Dipnot 18), 502 TL (2013: 703 TL) tutarindaki
kismi tretim maliyetine ve 658 TL (2013: 681 TL) tutarindaki kismi ise pazarlama, satis ve dagitim
giderlerine dahil edilmistir,

DIiPNOT 13 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

1 Ocak- I Ocak-
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Satis gelirleri 586.161 461.410
Esas faaliyetlerden diger gelirler 11.248 7.530
Yatinim faaliyetlerinden gelirler 12.642 4.457
Toplam gelirler 610.051 473.397
Direk hammadde ve malzeme gideri ile
stoklardaki degisim (170.261) (135.928)
Iscilik ve personel giderleri (70.699) (55.182)
Amortisman ve itfa paylan (43.277) (34.304)
Pazarlama giderleri (31.477) (24.510)
Diger tiretim giderleri (39.596) (35.687)
Diger giderler (99,040 {83.874)
Finansman gideri (3.944) (1.804)
Toplam giderler (458.294) (371.389)
Vergi 6ncesi kar 151.757 102.008
Vergi gideri (31.755) {18.487)
Net dinem kan 120.002 83.521
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DIPNOT 14 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Odenmis sermaye:

Sirket, SPK’ya kayitlt olan sirketlere taminan kayith sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 tam TL
nominal degere sahip kayith hisselerini temsil eden kayith sermayesi i¢in bir tavan belirlemistir. Sirket’in
onaylanmis ve 6denmis nominal degerdeki sermayesi 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Kayitli sermaye tavam (tarihi degeri ile) 500,000 500.000
Nominal degeri ile onaylannus ve édenmis sermaye 322.508 322.508

Sirket’in ortaklar: ve ddenmis sermaye igindeki paylar: asagida belirtilmistir:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
TL Hisse (%) TL  Hisse (%)
International Beer Breweries Ltd 308.597 95,69 308.597 93,69
Halka agik kisim 13.911 4,31 13.911 4,31
322.508 322.508

Her biri 1 tam Kr nominal degere sahip 32.250.825.300 adet (2013: 32.250.825.300 adet) hisse
bulunmaktadir. Imtiyazli hisse yoktur.
Sermaye enflasyon

Tarihi Deger Endekslenmis Deger diizeltmesi farkdar

Odenmis sermaye 322.508 600.121 277.613
b) Diger 6zkaynak kalemleri:

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Sermaye diizeltmesi farklar 277.613 277613

Hisse senetleri ihra¢ primleri 154 154

271.767 277.767

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip vasal yedeklerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tim yedekler tarihi (enflasyona gbre endekslenmemis)
tdenmis sermayenin %20’sine erigene kadar, geemis dénem ticari karinin yillik %5°i oraminda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettillerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlarn tizerinden yilhik %10 oraminda ayrilir.

Diger 6zkaynak kalemleri ise Tiirkiye Muhasebe Standartlari gergevesinde degerlenen tutarfar: ile
gosterilmektedir.

¢) Gecmis yillar zararlari:

Grup’un, Tirkiye Muhasebe Standartlari uyarmca dizenledigi konsolide finansal durum tablosunda
gostermis oldugu gecmis yillar zararlar1 31 Arahk 2014 itibariyle 366.199 TL (2013: 449.720 TL)
tutarindadsr.
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DIPNOT 15 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Gelecek aylara ait giderler 2210 1.931
Stok siparis avanslari 913 4.157
3.123 6.088
Gelecek aylara ait giderler kalemi agirlikh olarak pesin ddenen sigortalardan olugmaktadir.
b) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:
Maddi duran varlik avanslari 219 609
219 609
c) Ertelenmis gelirler:
Miisterilerden ahnan siparis avanslari - 3.575
- 3.579

DIPNOT 16 - DIGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Odenecek vergi ve fonlar 118.541 81.720
Diger 1.595 706
120.136 82.426
DIPNOT 17 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Araiik 2013
Hasilat
Yurti¢i satiglar- net 524.303 392.137
Yurtdist satislar- net 61.858 69.273
Toplam hasilat- net 586.161 461.4190
Satislarin Maliyeti
Direk hammadde ve malzeme gideri ile
stoklardaki degisim (170.261) (135.928)
Amortisman ve itfa paylari (30.229) (22.221)
Iscilik giderleri (18.091) (12.401)
Diger liretim giderleri (39.596) (35.687)
Toplam satislarin maliyeti (258.177) (200.237)
BRUT KAR 327.984 255,173

31



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Twurarlar aksi belutilmedikce bn Tiirk Lirast "TL" olarak ifade ecilnustir:)

DIPNOT 18 - GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI

a) Genel yonetim giderleri:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Personel giderleri 15.805 12.964
Disaridan saglanan hizmetler 4.374 3.188
Vergt, resim ve harclar 1.058 671
Amortisman ve itfa paylar 1.004 878
Kidem tazminat: giderleri 177 244
Diger 9.153 6.457
31.671 24.402
b} Pazarlama, satis ve dafitim giderleri:
Nakliye ve dagitim giderleri 38.131 30.936
Personel giderleri 36.703 29.817
Pazarlama giderleri 31.477 24.510
Disaridan saglanan hizmetler 21.512 15.925
Amortisman ve itfa paylar: 12.044 11.205
Diger 14.824 11.529
154.691 123.922
DIPNOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER
a) Esas faaliyetierden diger gelirler:
1 Ocak- I Ocal=
31 Arahk 2014 31 Arahk 2013
Kur fark: geliri 6.439 2.022
Hurda satis geliri 669 550
Tazminat gelirleri 521 357
Iptal edilen siipheli alacak karsilig 303 209
Iptal edilen dava karsihg: - 1.520
Diger 3316 2.872
11.248 7.530
b} Esas faaliyetlerden diger giderler:
Kur fark: gideri (3.967) (2.905)
Siipheli alacak karsgilig (2.728) (2.202)
Maddi duran varlik deger diigiikliigi karsihig - (6.451)
Hammadde deger diisiikligii karsihg gideri - {669)
Diger (3.080) (2.162)
(9.775) (14.389)
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DIPNOT 20 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

a) Yatirim faaliyetlerinden gelirier:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Faiz geliri 10.597 2.810
Maddi duran varlik satis kari 1.995 1.337
Kira geliri 50 310
12.642 4.457
b) Yatirim faaliyetlerinden giderler:

Maddi duran varlik satiy zararn (36) (535)
(36) (535)

DIPNOT 21 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2014 31 Arahk 2013
Faiz gideri - (65)
Banka komisyonu ve diger masraflar (3.944) (1.839)
(3.944) (1.904)

DIPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK
VE YOKUMLULUKLERI DAHIL)

Diénem kar: vergi yilkiimliiliigii:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Kurumlar vergisi karsiligi 33.118 15.799
Pesin ddenen vergi (20.125) (9.766)
Dénem kar: vergi yiikiimliiliigii 12.993 6.033

Tiirk vergi mevzuaty, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakhklan ve igtiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 tizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tammamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklar:, tam konsolidasyon kapsamina alman tiim sirketler icin
ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Tirkiye'de, kurumlar vergisi orant 2014 yili icin %20°dir (2013: %20). Vergiye tabi kurum kazanci
fizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanclar, vergive tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir. Tiirkiye’de
gecici vergi liger aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2014 yili kurum
kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglar: {izerinden
hesaplanmas: gereken gecgici vergi orani %20°dir. (2013: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil tasmabilir. Ancak olusan zararlar geriye
déniik olarak énceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
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DIPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK
VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasmnda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Tiirkiye'deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracihi@ ile gelir elde eden dar miikellef kurumliar ile
Tiirkiye'de yerlesik kurumlara denen kar paylarindan stopaj yapilmaz. Bunlarin disida kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 (2013: %15) oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Yatirim indirimi Uyeulamas:

1 Agustos 2010 Tarihli ve 27659 Sayill Resmi Gazete'de yaymmlanarak yiiriirliige giren 6009 sayil
Kanun’un 5. maddesi ile Anayasa Mahkemesinin 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete’de yaymmlanan
2009/144 sayili Karan ile iptal edilen 193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gegici 69. maddesindeki
“sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait” ibaresi yeniden diizenlenmistir. Yeni diizenleme ile kazancm
yetersiz olmasi nedeniyle indirifemeyen ve sonraki dénemlere devreden yatirim indirimi istisnasindan yi
sinirlamasi olmaksizin yararlanihmaya devam edilmesi saglanmakta, ancak, vergi matrahlarinin tespitinde
yatwrmm indirimi istisnas: olarak indirim konusu yapilacak tutarm ise ilgili yil kazan¢ tutarimn %25’ini
asmamasi Sngoriilmektedir. Yine yapilan degisiklikle, yatinnm indirimden yararlanacak olanlarm kurumlar
vergisi oraminm %30 degil yiirtirlitkteki oran (%20) olmas: esas1 benimsenmistir.

6009 Sayih Kanun’la gecici 69. madde’ye eklenen % 25 lik sinirla ilgili “Su kadar ki, vergi matrahlarmin
tespitinde yatirim indirimi istisnast olarak indirim konusu yapilacak tutar, ilgili kazancin % 257ini
agamaz.” hilkml, Anayasa’ya aykir oldugu gerekcesiyle 18 Subat 2012 tarihli ve 28208 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan Anayasa Mahkemesi'nin 9 Subat 2012 tarihli ve E: 2010/93, K: 2012/9 (Yiriirligi
Durdurma} sayili Karar ile iptal edilmistir. Anayasa Mahkemesi’nin konuya iliskin gerekeeli karar: 26
Temmuz 2013 tarihli ve 28719 sayili Resmi Gazete’de yayinlanmigtir,

31 Arahk 2014 ve 2013 hesap donemlerine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablolarinda yer alan vergi geliri/gideri asagida dzetlenmigtir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Dénem vergi gideri (33.118) {(15.799)
Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 1.363 (2.688)
(31.755) (18.487)
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TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT _
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutariar aks: belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade ediinugtir,)

DIPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi (ERTELENMIS VERGI VARLIK
VE YOKUMLULUKLERI DAHIL) (Devam)

31 Aralik 2014 ve 2013 hesap ddnemlerine ait vergi gelir/gider mutabakati asafidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Arahik 2013

Vergi dncesi kar 151.757 102.008
Vergi Oncesi zarar iizerinden vergi oraniyla

hesaplanan vergi (30.351) (20.402)

Kanunen kabul edilmeyen giderler (2.190) 777

Indirimler 193 1.063

Vergiye tabi olmayan diger diizeltmeler 593 1.629

Vergi gideri (31.755) (18.487)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle ertelenmis vergi varlig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:

2014 2013
1 Ocak 7.678 10.366
Kar veya zarar eikisi 1.363 (2.688)
Diger kapsamli gelir tablosu etkisi {30) -
31 Arahk 9.011 7.678

Ertelenmis vergiler:

Grup, ertelenmis vergi varlk ve yiikimliliklerini, varlik ve ylikiimliliiklerin finansal durum
tablosundaki kayith degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar {izerinden finansal durum
tablosu tarihi itibariyle yasalagmis vergi oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. Ileriki dénemlerde
gergeklesecek gecici farklar tizerinden yiikiimlilik metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi
varliklart ve yiikiimlilikleri i¢in nygulanan oran %20°dir (2013: %20),

Tiirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklar

olan bagl ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliliikleri olan bagl ortakliklar ile netlestirilmez ve ayri
olarak gosterilir.
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31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AiT .
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Trtarlar aksi belirthmedikce bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmignr,)

DIPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERi (ERTELENMIS VERGI VARLIK
VE YOKUMLULUKLERI DAHIL) (Devams)

31 Arahk 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle toplam gecici farklar ve bunlarin yol a¢tigt ertelenen vergi

yitkiimliilikleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi
gecici  (yiikiimiiiligii)/ gecici  (yiikiimliiliig i)/
farklar varhgl farklar varh§
Maddi ve maddi olmayan
duran varliklar 13.746 (2.793) 20 {41)
Stoklar (976) 195 (1.433) 287
Kidem tazminati karsihig (7.647) 1.560 (7.460) 1.492
Kullanilmayan izin yikimliligs
ve diger karsiliklar (16.616) 3.323 (12.699) 2.540
Yatirim indirimi - - (14.839) 30
Finansal yatirimlar deger
ditstikliigh karsilig (3.463) 693 (3.463) 693
Stipheli alacak karsilig1 {10.422) 2.084 (8.641) 1.728
Diger (19.737) 3.949 (4.743) 949
9.011 7.678

DIPNOT 23 - PAY BASINA KAZANC

Pay basma esas kazanc, hissedarlara ait net dénem karimin ¢ikarilmis adi hisselerin sdz konusu

donemdeki agirlikli ortalama adedine b&liinmesi ile hesaplamr.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Net dénem kari A 120.002 83.521
Beheri 1 Kr nominal degerli hisse adedi B 32.250.825.300 32.250.825.300
Pay basina kazang (Kr) A/B 0,37 0,26

31 Aralik 2014 ve 2013 hesap dénemlerinde pay basina kazang ile seyreltilmis pay basina kazang
arasinda herhangi bir fark bulunmamaktadir. Revize TMS 19’un uygulanmasinin pay basina kazang

tizerinde 6nemli herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT _
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutariar aksi belimtitmedikee bin Tirk Lirast "TL" olarak yade edifmigtir)

DIPNOT 24 - FINANSAL YATIRIMLAR

Satlmaya hazir finansal varhklar:

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013
Tutar  Pay (%) Tutar Pay (%)
Camli Yem Besicilik Sanayi ve Tic. A.S. 167 0,19 167 0,19
Desa Enerji - 4,04 - 4,04
Bintur Turizm ve Catering Hizmetleri Tic. A.S. - 4,66 - 4 66
167 167

Grup’un satilmaya hazir finansal varliklar, aktif sermaye piyasalarmda islem g@rmediklerinden ve
sirketlerin makul degerleri glivenilir bir sekilde Sl¢tilemediginden, maliyet bedelierinden toplam 3.889
TL (2013: 3.889 TL) tutarinda deger disiiklagi arindiriimig olarak tasmmaktadir.

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE
DUZEYT

a) Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagl yiikiimluligiinii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tamimlamr. Grup, islemlerini yalmzca
kredi glivenirliligi olan taraflarla gerceklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya galigmaktadir. Grup yurtiginde biiyiik oranda bayilik sistemiyle
calismaktadir. Sirket, bayilerinden aldig1 teminat mektuplar, ipotekler, direk borglandirma sistemi ve
kredi kart: tahsilatiari, tahsildt riskini azaltmakta ve bayilerden aliman bu teminatlarla alacaklarmi
kiyaslayarak bayilerin siparislerini kontrol etmektedir. Grup’un maruz kaldigr kredi riskleri devamh
olarak izlenmektedir. Grup’un ticari alacaklarnin tahsilatindaki geemis deneyimlerine bakildiginda,
ayrilan karsiliklarin dngoriilen sinirlar iginde oldugu gériilmektedir. Dolayisiyla Grup yonetimi, ayrilan
karsiliklar diginda Grop’un ticari alacaklari ile ilgili ilave risk Sngérmemektedir.
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TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT _
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Turariar aksi belirtilmedikge b Tiork Liras: "TL" clarak ifade edilngnir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE
DUZEY] (Devami)

31 Arahk 2014 ve 2013 itibariyle vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus finansal varliklarin
vaslandirmasi agagidaki gibidir:

31 Arahk 2014:
Ticari Alacaklar

[tigkili Taraflar Diger Taraftar Toplam

Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmis - 3.967 3.967
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis - 1.375 1.375
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis - 1.125 1.125
Vadesi lizerinden -5 yi1l gegmis - - -
6.467 6.467

Teminat ile giivence altina alinmig kismi - (3.639) (3.639)
- ’_I‘eminat melktubu - (2.957) (2.957)
- Ipotek - {682) (682)
- 2.828 2.828

31 Arahk 2013:
Ticari Alacaklar

Hiskili Taraflar Diger Taraflar Toplam

Vadesi tizerinden 1-30 giin gecmis - 2.489 2.489
Vadesi {lizerinden 1-3 ay ge¢mis - 1.929 1.929
Vadesi Gizerinden 3-12 ay gegmis - 1.082 1.082
Vadesi tzerinden 1-5 yil gegmis - 1.718 1.718
7.218 7.218

Teminat ile giivence altina alinmis kismi - (4.388) (4.388)
- Teminat mektubu - (2.487) (2.487)
- Ipotek - (1.901) (1.901)
- 2.830 2.830

b) Likidite riski:

Thtiyatl: likidite riski yonetimi, yeterli olgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
limitleri ile fon kaynaklarmin kullamlabilirli§ini ve piyasa pozisyonlarmi kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Likidite riski, mevcut veya gelecekteki muhtemel bor¢lanma gereksinimlerini karsilamak amaciyla
¢esitli finansal kurumlardan yeterli miktarda fon kaynaklarini temin ederek yodnetilmektedir. Likidite
riski, finansal yiikiimlilitklerin vadesinde Grup tarafindan yerine getirilememesi riskini ifade eder.
Grup’un likidite yOnetimi yaklagimi, normal veya zorlu kosullarda kabul edilemez zararlara sebebiyet
vermeden veya Grup’un piyasadaki imajim tehlikeye sokmadan yikiimlilikleri vadesinde yerine
getirecek seviyede yeterli likidite bulundurukmasidir.

40



TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT _
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACTKLAYICI DIPNOTLAR

(Twariar aks: belirtilmedikge bin Tik Loast "TL" olarak ifade edimigtiv.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGI VE
DUZEYTI (Devami)

Asafidaki tablo, Grup'un tiirev nitelifinde olmayan finansal yiikiimliiliklerinin vade dagilimm
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmigtir. S&z konusu yikiimlitliikler tizerinden ddenecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

31 Arahik 2014

Sézlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar 1-5wl
Defter Toplam 3 aydan 3-12ay arasi
Degeri (I+I+III) iasa (1) arast (I1) (30)
Stzlesme uyarinca vadeler:
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliilder:
Ticari borglar 69.549 69.953 69.953 - -
69.549 69.953 69.953 - -
31 Arahk 2013
Sizlesme
Uyarinca
Nakit Cikaslar 1-5 yid
Defter Toplami 3 aydan 3-12ay arasi
Degeri (I+I3+IIT) kisa (1) arasi (1) (I1I)
Sozlesme uyarinca vadeler:
Tiirev olmayan finansal
yiikitmliiliikler:
Ticari borglar 50.657 50.876 50.876 - -
50.657 50.876 50.876 - -

Grup'an 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle tlirev finansal yiikiimliilitkleri bulanmamaktadir (2013: Yoktur).
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TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT _
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Twarlar akst belirtilimedikge b Tiivk Lirast "TL" olarak ifade edilmigtir,)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEY!] (Devam)

¢) Piyasa riski:
1) Faiz riski

Grup’un sabit ve degisken faiz oranlari lizerinden borglanmasi, Grup’u faiz oram riskine maruz
birakmaktadir. Riskten korunma stratejileri, faiz oram bekientisi ve tamiml olan risk ile uyaumu olmasi
igin diizenli olarak degerlendiriimektedir. Bdylece optimal riskten korunma stratejisinin olusturulmast,
gerek finansal durum tablosunun pozisyonunun gdzden gegirilmesi gerekse faiz harcamalarinn farkls
faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaclanmaktadir. Grup’un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
faize duyarli enstriimam bulunmadigi i¢in Grup faiz riskine maruz kalmamaktadur.

ii) Fiyat riski
Grup’un operasyonel karlilift ve operasyonlarmdan sagladigi nakit akimlar: belli bir 6l¢iide hammadde
fiyatlarmdaki degisimden etkilenmektedir. Grup ydnetimi tarafindan s6z konusu fiyatlar yakindan takip

edilmekte ve maliyetlerin fiyat iizerindeki baskisim indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici &nlemler
alinmalktadir.

i) Déviz kuru riski

Grup, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakll bulunulan meblaglarin TL'ye ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Mevecut riskler Yénetim Kurulu’nca
yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Grup’un déviz pozisyonu yakindan takip edilmektedir.
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TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT _
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(Twariar aks: belutilmedikee bin Tiirk Livast "TL" olarak ifade edilnugtir.j

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYT (Devams)

31 Arahk 2014: Kar/ Zarar
Yabanca paranin Yabanci paramn
deger kazanmas1  defer kaybetmesi

ABD Delari’nin TL karsismnda % 10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolari net varhik/ yiikiimliligi 5.952 (5.952)
2- ABD} Dolar riskinden korunan kisma (-) - -
3- ABD dolari net etki (1+2) 5.952 (5.952)

Avro’nun TL karsisinda % 10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ yiikiim il g (297 297
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (297) 297

Diger déviz'in TL karsisinda % 10 deZerlenmesi halinde:

7- Diger déviz net varlil/ yitkiimliiHigii 2) 2
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger diviz net etki (7+8) (2) 2
TOPLAM (3+6+9) 5.683 (5.653)
31 Arahk 2013: Kar/ Zarar

Yabanci paramn Yabanci paramn
deger kazanmasi  deger kaybetmesi

ABD Dolar’ mn TL karsismda %10 degerlenmmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varhik/ yiikiimliligi (143) 143
2- ABD Dolari riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD dolar: net etki (1+2) (143) 143

Avro’nun TL karsisinda % 10 deferlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ yiikimliiligi (569) 569
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (569) 569

Diger déviz'in TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

7- Diger doviz net varhk/ yiikimliligi (26) 26
8- Diger doviz riskinden korunan kisum (-) - -
9- Diger dioviz net etki (7+8) (26) 26
TOPLAM (3+6+9) (738) 738
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TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYIT A.S.

31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutariar akst belirtilmedikge bin Tiirk Liras: "TL" olarak ifade edilmigtr.j

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELIGI VE

DUZEYI (Devamu)

d) Sermaye riski yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini koruyarak hissedarlara kazang, diger
paydaslara fayda saglamaya c¢ahisirken, diger yandan da bor¢ ve &zkaynaklar dengesini en verimli
sekilde kullanarak sermaye maliyetini azaltmay1 hedeflemektedir.

Grup sermayeyi borg/6zkaynaklar cranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaklara
bbltinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan diisiilmesiyle

hesaplanir.
31 Arahk 2014 31 Aralhk 2013
Toplam borclar 303.719 223.536
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri {184.264) {53.751)
Net Bore 119.455 169.785
Toplam dzkaynaklar 353.425 233.303
Bor¢/ 6zkaynaklar oram %73
DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarn siniflar1 ve gercefe uvgun dederleri:
31 Arahk 2014: Itfa edilmis
Krediler ve degerinden gdsterilen Defter

alacaklar finansal yitktimlilikler degeri Dipnot
Finansal varlikiar
Nakit ve nakit benzerleri 184.264 - 184.264 27
Ticari alacaklar 198.551 - 198.551 4
Finansal viikiimliiliikler
Ticari borglar - 69.549 69.549 4
31 Aralik 2013: itfa edilmis

Krediler ve degerinden gosterilen Defter

alacaklar finansal ylkiimltilikler degeri Dipnot
Finansal varhillar
Nakit ve nakit benzerleri 33.751 - 33.751 27
Ticari alacaklar 168.544 - 168.544 4
Finansal viikiimliilikler
Ticari borglar - 50.657 50.657 4

Grup y6netimi, finansal araglarmn kayith degerlerinin maku! degerlerini yansitigu diistinmektedir.
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TURK TUBORG BIRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2014 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutariar aksi belunihmedikce bin Tiirk Liras: "TL" olarak ifade edilnugtr,j

DIPNOT 27 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Bankalar 183.280 52.938
- TL vadeli mevduat 120.757 49.405

- ABD Dolar1 vadeli mevduat 58.628 -

- TL vadesiz mevduat 3.895 3.533
Nalit 984 813
184.264 33.751

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle 120.757 TL (2013: 49.405 TL) tutarindaki vadeli mevduatin faiz oram
villik %10,84 (2013: %%8,76) olup vadesi 20 Ocak 2015°tiir (2013: 14 Ocak 2014). 25.283 bin ABD
Dolar: tutarmdaki vadeli mevduatm faiz orani yillik %2,0 olup vadesi 20 Ocak 2015 tiir.

DIPNOT 28 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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