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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S. Genel Kurulu'na

A.

Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Goriis

Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S. nin (“Sirket”) ve bagh ortakliginin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar
degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak {izere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarim
denetlemis bulunuyoruz.

Gorliglimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grupun 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansim1 ve konsolide nakit akiglarini Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygun
olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtir. Bu standartlar kapsamindaki
sorumluluklarimiz, raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iliskin Sorumluluklar1” béliimiinde ayrmtil bir sekilde aciklanmustir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar
da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi1 icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Kilit Denetim Konular:

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin
goriisiimiiziin olugturulmasinda ele alinmig olup, bu konular hakkinda ayr bir goriis bildirmiyoruz.
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Kilit denetim konular Denetimde konunun nasil ele alindiga

Ticari alacaklarin geri kazamlabilirligi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 433.074 bin
TL tutarinda iligkili olmayan taraflardan
ticari alacaklar (Dipnot 4), konsolide

Ticari alacaklarin geri kazanilabilirliginin
denetimine iligkin asagidaki prosediirler
uygulanmistir:

finansal tablolarda 6nemli bir biiyiikliige
sahiptir.

Grup yonetimi, s6z konusu ticari
alacaklarin geri kazanilabilirliginin
degerlendirilmesini yaparken
miisterilerden alinan teminatlar, gecmis
tahsilat performanslari, vade analizleri,
alacaklara iliskin anlagsmazlik veya
davalar dikkate almaktadir. Tiim bu
degerlendirmeler sonucunda stipheli
alacaklarin tespiti ile bu alacaklar i¢in
ayrilan karsilik tutarlarinin belirlenmesi
yOnetimin varsayim ve tahminlerini de
icermektedir.

Bu sebeplerle s6z konusu alacaklarin geri
kazanilabilirligi tarafimizca kilit denetim
konusu olarak belirlenmistir.

Grup’un kredi limit yonetimi dahil olmak
iizere alacak takibi ve kredi risk yonetimi
politikas1 anlagilmis ve
degerlendirilmistir.

Mligkili olmayan taraflardan ticari alacak
bakiyeleri dogrulama mektuplari
gonderilerek orneklem yontemiyle test
edilmigtir.

Migkili olmayan taraflardan ticari alacak
bakiyelerinin yaglandirmasi analiz
edilmistir.

Miiteakip donemde yapilan tahsilatlar
orneklem yontemiyle test edilmistir.
Miisterilerden alinan teminatlar
orneklem yontemiyle test edilmistir.
Iliskili olmayan taraflardan ticari alacak
bakiyelerinin tahsilatina iliskin herhangi
bir anlagmazlik veya dava olup olmadigi
arastirilmis ve hukuk miisavirlerinden
devam eden davalara yonelik
degerlendirmeleri alinmigtir.

Grup yonetimi ile yapilan goriismeler
cercevesinde deger diisiikliigii
hesaplamalarina baz tegkil eden temel
varsayim ve diger yargilarin makul olup
olmadig1 degerlendirilmistir.

Iligkili taraflardan olmayan ticari
alacaklarin geri kazanilabilirligine iligkin
konsolide finansal tablo dipnotlarinda
yer alan aciklamalarin ilgili muhasebe
standartlarina gore uygunlugu ve
yeterliligi degerlendirilmistir.
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Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara
iliskin Sorumluluklar:

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icermeyecek sekilde
hazirlanmasi i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme
ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig: siirece igletmenin siirekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakh 6nemli yanliglik
icerip icermedigine iligkin makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi
raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen
makul giivence; yiiksek bir gilivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanligligin her zaman
tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlighklarin, tek
basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlar etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu yanlighklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlighk” riskleri
belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun
denetim kanit1 elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir
beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlislig: tespit
edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlighg tespit edememe riskinden yiiksektir.

. Grup’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

o Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agitklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.
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5. Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklar: (Devami)

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine
iligkin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadig1 hakkinda ve yonetimin igletmenin siirekliligi esasin1 kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya
da bu acgiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denetci raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un
siirekliligini sona erdirebilir.

. Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi
ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar1 gercege uygun sunumu saglayacak
sekilde yansitip yansitmadig1 degerlendirilmektedir.

. Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere
veya faaliyet boliimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kanit1
elde edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiiriitiilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriisiinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil
olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini
iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimiz iist yonetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiiniilebilecek tiim iligkiler ve
diger hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya ac¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya aciklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi
kamu yararmi asacagiin makul sekilde beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.



B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. Maddesi'nin dérdiincii fikras1 uyarinca, Sirket’in
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas
sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

2. TTK'nin 402. Maddesi'nin dordiincii fikras1 uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmigs ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK’nin 398. Maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi
ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 12 Mart 2018 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Mehmet Karakurt, SMMM
Sorumlu Denetci

istanbul, 12 Mart 2018
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TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Liras: "TL" olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Dénem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31 Arahk 2017 31 Arahik 2016
VARLIKLAR

Dénen Varhklar 1.137.565 017.424
Nakit ve Nakit Benzerleri 27 344.292 297.196
Finansal Yatirimlar 248.003 166.490

- Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar 24 247.836 166.323
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 24 167 167
Ticari Alacaklar 4 433.209 341.129
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3 135 92
- lliskili Olmayan Taraflardan Alacaklar 433.074 341.037
Diger Alacaklar 5 761 1.107
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 761 1.107
Stoklar 6 102.231 98.149
Pesin Odenmis Giderler 15 9.069 13.353
- 1liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 9.069 13.353
Duran Varhklar 523.875 368.134
Diger Alacaklar 5 171 171
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 171 171
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 7 1.439 1.553
Maddi Duran Varliklar 8 430.123 341.478
- Arazi ve Arsalar 1.755 1.755
- Yeralt1 ve Yertistii Diizenlemeleri 5.474 3.989
- Binalar 37.668 30.752
- Tesis, Makine ve Cihazlar 177.920 128.657
- Tasitlar 8.491 6.155
- Mobilya ve Demirbaslar 167.033 146.514
- Yapilmakta Olan Yatirimlar 31.782 23.656
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 6.454 4,782
- Haklar 6.454 4.782
Ertelenmis Vergi Varligi 22 17.673 16.366
Pesin Odenmis Giderler 15 68.015 3.784
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 68.015 3.784
TOPLAM VARLIKLAR 1.661.440 1.285.558

Izleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2017 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 595.704 517.611
Ticari Borglar 4 166.378 118.778
- 1liskili Taraflara Ticari Borglar 3 3.742 1.569
- Tliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 162.636 117.209
Diger Borglar 5 37.161 53.656
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 37.161 53.656
Ertelenmis Gelirler 15 404 820
- lliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 404 820
Donem Kar1 Vergi Yiikiimliliigii 22 21.401 19.778
Kisa Vadeli Karsiliklar 98.478 93.718
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 12 38.737 32.190
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10 59.741 61.528
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikkler 16 271.882 230.861
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa
Vadeli Yiikiimliiliikkler 271.882 230.861
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 28.256 20.906
Uzun Vadeli Karsiliklar 15.952 12.874
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kargiliklar 12 15.952 12.874
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 22 12.304 8.032
TOPLAM YUKUMLULUKLER 623.960 538.517
OZKAYNAKLAR 1.037.480 747.041
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 1.037.480 747.041
Odenmis Sermaye 14 322.508 322.508
Sermaye Diizeltme Farklar1 14 277.613 277.613
Paylara iliskin Primler (Iskontolar) 14 154 154
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (2.714) (1.679)
- Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim
Kazanglar1 (Kayiplari) (2.714) (1.679)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 877 -
-Yasal Yedekler 14 877 -
Gegmis Yillar Karlar1 veya Zararlarn 14 131.266 (88.445)
Net Donem Kar1 veya Zarari 307.776 236.890
TOPLAM KAYNAKLAR 1.661.440 1.285.558

Izleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.

2



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK- 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Kar veya Zarar Kisim
Hasilat 17 1.235.831 962.729
Satiglarin Maliyeti 17 (532.832) (416.387)
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR ( ZARAR) 702.999 546.342
BRUT KAR (ZARAR) 702.999 546.342
Genel Yonetim Giderleri 18 (55.201) (47.268)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri 18 (314.210) (238.266)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 12.650 10.754
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 19 (15.201) (21.229)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 331.037 250.333
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 113.020 77.362
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 20 (50.919) (14.890)
FiNANSMAN GELIRi (GIDERI) ONCESi FAALIYET
KARI (ZARARI) 393.138 312.805
Finansman Giderleri 21 (11.484) (9.920)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
(ZARARI) 381.654 302.885
Stirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri (73.878) (65.995)
- Donem Vergi (Gideri) Geliri 22 (70.654) (63.358)
- Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 22 (3.224) (2.637)
SURDURULEN FAALIiYETLER DONEM KARI (ZARARI) 307.776 236.890
DONEM KARI (ZARARI) 307.776 236.890
Dénem Karmin (Zararimin) Dagilimi:
Kontrol Giicli Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylar1 307.776 236.890
307.776 236.890
Ana Ortakhiga Ait Dagitabilir Kar iizerinden
hesaplanan Pay Basina Kazang (tam TL) 23 0,95 0,73
Diger Kapsamh Gelir Kismu:
Kar Veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar (1.035) 648
-Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazanglari
(Kayiplarr) 12 (1.294) 810
-Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsaml
Gelire {liskin Vergiler 259 (162)
-Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kazanglari
(Kaymplari), Vergi Etkisi 22 259 (162)
DIGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) (1.035) 648
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR (GiDER) 306.741 237.538
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylart 306.741 237.538
306.741 237.538

izleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli
Gelirler veya Giderler

Birikmis Karlar/ Zararlar

. Sermaye Pay ihrag Tammlanms Fayda Kardan Ayrilan Gecmis Yillar Net
Odenmis Diizeltme . Primleri  Planlar1 Yeniden Ol¢iim Kisitlanms Kar/ Dénem Ana Ortakhga _ Toplam
Bagumsiz denetimden gecmis Sermaye Farklar1  /(Iskontolar) Kazangclary/(Kayiplarr) Yedekler (Zararlarr) Kar /(Zarar1)  Ait Ozkaynaklar Ozkaynaklar
Onceki Dénem
1 Ocak - 31 Aralik 2016
Dénem basi bakiyeler 322.508 277.613 154 (2.327) - (246.197) 157.752 509.503 509.503
Transfer - - - - - 157.752 (157.752) - -
Toplam kapsamli gelir (gider) - - - 648 - - 236.890 237.538 237.538
- Dénem kart (zarart) - - - - - - 236.890 236.890 236.890
- Diger kapsamli gelir (gider) - - - 648 - - - 648 648
Dénem sonu bakiyeler 322.508 277.613 154 (1.679) - (88.445) 236.890 747.041 747.041
Bagimsiz denetimden ge¢cmis
Cari Dénem
1 Ocak - 31 Aralik 2017
Dénem basi bakiyeler 322.508 277.613 154 (1.679) - (88.445) 236.890 747.041 747.041
Transfer - - - - 859 236.031 (236.890) - -
Kar paylari - - - - 18 (16.320) - (16.302) (16.302)
Toplam kapsamli gelir (gider) - - - (1.035) - - 307.776 306.741 306.741
- Dénem kart (zarart) - - - - - - 307.776 307.776 307.776
- Diger kapsaml gelir (gider) - - - (1.035) - - - (1.035) (1.035)
Dénem sonu bakiyeler 322.508 277.613 154 (2.714) 877 131.266 307.776 1.037.480 1.037.480

Izleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

Cari Déonem

Onceki Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar 31 Arahk 2017 31 Aralk 2016
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari:
Doénem Kari (Zararr) 307.776 236.890
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Donem Kar1 (Zararr) 307.776 236.890
Net Dénem Kar1 (Zarar1) Mutabakat ile ilgili Diizeltmeler: 169.264 114.342
Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 7-8-9 126.272 73.562
Deger Diisiikliigii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler 1.141 5.810
Alacaklarda Deger Diisiikliigii (Iptali) ile lgili Diizeltmeler 4 2.239 4.611
Stok Deger Diisiikliigii (ptali) ile ilgili Diizeltmeler 6 (1.098) 1.199
Karsiliklar Tle Tlgili Diizeltmeler 28.219 32.274
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar
(Iptali) ile Tlgili Diizeltmeler 12 30.006 27.053
Dava ve/veya Ceza Karsiliklar (Iptali) ile {lgili Diizeltmeler 10 1.559 1.559
Diger Karsiliklar (iptalleri) ile flgili Diizeltmeler 10 (3.346) 3.662
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler (39.567) (30.269)
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler 20 (41.320) (30.352)
Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazanilmamig Finansman Geliri 4 (1.283) (84)
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 4 3.036 167
Gercege Uygun Deger Kayiplar1 (Kazanglari) ile ilgili Diizeltmeler (282) 267
Finansal Varliklarin Ger¢ege Uygun Deger Kayiplari
(Kazanglan) ile Tlgili Diizeltmeler 24 (282) 267
Vergi (Geliri) Gideri ile {lgili Diizeltmeler 22 73.878 65.995
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar
(Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler (1.550) (1.512)
Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayiplar (Kazanglar) ile Tlgili Diizeltmeler 20 (1.550) (1.512)
Nakit Dis1 Kalemlere Iliskin Diizeltmeler - (1.067)
Gerceklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklar ile Tlgili Diizeltmeler (18.847) (30.718)
isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler: (86.947) (39.571)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler (97.355) (89.450)
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 3 (43) 128
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 4 (97.312) (89.578)
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile
Ilgili Diizeltmeler 346 (758)
{liskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle flgili Diger
Alacaklardaki Azalig (Artig) 5 346 (758)
Stoklardaki Azalslar (Artiglar) {le Ilgili Diizeltmeler 6 (2.984) (51.674)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 15 (59.947) (4.561)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 48.883 35.146
Iliskili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 3 2.173 (1.980)
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 4 46.710 37.126
Faaliyetler ile Ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis)
ile Tlgili Diizeltmeler (16.495) 11.678
{liskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle flgili Diger
Borglardaki Artis (Azalis) 5 (16.495) 11.678
Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalis) 15 (416) (316)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis)
ile Ilgili Diizeltmeler 41.021 60.364
Faaliyetlerle Ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 16 41.021 60.364
390.093 311.661
Calisanlara Saglanan Faydalara liskin Karsiliklar Kapsaminda
Yapilan Odemeler 12 (21.675) (14.663)
Vergi fadeleri (Odemeleri) 22 (69.031) (55.569)
Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 299.387 241.429

izleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmig
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari:
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Satisindan
Kaynaklanan Nakit Girisleri 3.686 4.605
Maddi Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan
Nakit Girigleri 8-20 3.686 4.605
Maddi ve Maddi Olmayan Varliklarin Alimindan
Kaynaklanan Nakit Cikislart (218.611) (156.241)
Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar 8 (215.482) (155.706)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan
Nakit Cikiglart 9 (3.129) (535)
Almnan faiz 20 41.320 30.352
Bagka Isletmelerin veya Fonlarm Paylarinin veya Bor¢lanma
Araglarinin Satilmasi1 Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri 24 263.974 44374
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borglanma
Araglarinin Edinimi i¢in Yapilan Nakit Cikislari 24 (332.375) (181.202)
Yatirim Faaliyetlerinde Kullamilan Net Nakit (242.006) (258.112)
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari:
Odenen Temettii 3 (16.302) -
Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Net Nakit (16.302) -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit
ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azals) 41.079 (16.683)
Yabanci Para Cevrim Farklarmin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi 6.017 956
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azahs) 47.096 (15.727)
Donem Basgi Nakit ve Nakit Benzerleri 297.196 312.923
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 27 344.292 297.196

Izleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S. (“Tiirk Tuborg” veya “Sirket”) 1969 yilinda izmir'de
kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet konusu, yurtici ve yurtdisi piyasalarda satilmak {izere bira ve malt
iiretimi ile bunlarin satis1 ve dagitimidir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithh olup hisseleri 1989 yilindan itibaren Borsa
Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, BIST e kayith %4,31
(31 Aralik 2016: %4,31) oraninda hissesi mevcuttur. Sirket’in esas kontrolii elinde tutan nihai ana ortagi
%295,69 oraninda pay ile International Beer Breweries Ltd.’dir (“IBBL”) (Dipnot 14).

31 Aralik 2017 itibariyla Sirket ve bagli ortakligi konumundaki Tuborg Pazarlama A.S. (“Grup”)
biinyesinde istihdam edilen toplam ortalama personel sayis1 1.211 kisidir (31 Aralik 2016: 1.018).

Sirket Tiirkiye’de kayith olup kayith ofis adresi asagidaki gibidir:

Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S.
Kemalpasa Caddesi No: 258

Isikkent 35070

[zmir

Bagl ortaklik

Sirket’in bagl ortakliginin detay: asagidaki gibidir:

Islem gordiigii Esas faaliyet

borsalar Faaliyet tlirii konusu

Tuborg Pazarlama A.S. Yok Satig ve Bira satis ve
dagitim dagitimm

Sirket, yurti¢i pazarda satmak amaciyla tiretmis oldugu biranin tamamina yakin olan kismini, %99,99
(31 Aralik 2016: %99,99) oraninda hissesine sahip oldugu bagl ortakligi konumundaki Tuborg
Pazarlama A.S.’ye (“Tuborg Pazarlama” veya “Bagli Ortaklik) satmakta, Tuborg Pazarlama ise bu
iriinlerin yurtici satis ve dagitimini yapmaktadir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi:

Grup’un konsolide finansal tablolari, Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S. Y06netim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 12 Mart 2018 tarihinde yayinlanmasi icin yetki verilmistir. ilisikteki konsolide finansal
tablolar1 degistirme yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

a) Tiirkive Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) uygunluk beyani

Konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanms olup Teblig’in 5. maddesine
istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirlige
konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS”/
“TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 esas almmastir.

7



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devam)

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 ve 15 Temmuz 2016 tarihli
duyurular ile agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket ve bagli ortakligi, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin
hazirlanmasinda, SPK tarafindan ¢ikartilan prensipleri ve sartlar1, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi
mevzuati ve Tirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig: tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Planim esas
almaktadir. Konsolide finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yiikiimliiliiklerin disinda, tarihi maliyet esas1 baz alinarak Tiirk Liras1 olarak hazirlanmistir.

b) Kullanilan para birimi

Grup'un finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Grup'un i¢inde bulundugu ve operasyonlarini siirdiirdiigii
ana ekonomide gegerli olan para birimi cinsinden &lgtilmistiir (“fonksiyonel para birimi). Konsolide
finansal tablolar ana sirketin fonksiyonel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

¢) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Bu
dogrultuda, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi uygulanmamustir.

¢) Konsolidasyona iligkin esaslar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakligi tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

*  yatirim yapilan sirket/varlik lizerinde giiciiniin olmast;

»  yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmasi; ve

»  getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatinnmin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir.

Sirket, asagidaki unsurlar da dahil olmak iizere, ilgili yatirimdaki oy c¢ogunlugunun kontrol giicii
saglamak icin yeterli olup olmadiginin degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar ve sartlar1 goz
oniinde bulundurur:

*  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin
karsilastirilmasi;

»  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

*  Sozlesmeye bagh diger anlagmalardan dogan haklar; ve

*  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gecmis donemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak tizere) mevcut giicliniin olup
olmadigimi gosterebilecek diger olay ve sartlar.



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devamni)

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatirmminin iizerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.

Sirket’in bagl ortakliginin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla detaylar1 asagidaki gibidir:

Kurulus ve Sermayedeki Oy kullanma
Bagli Ortaklik faaliyet yeri pay orant (%) hakki1 oran1 (%) Ana faaliyeti
Tuborg Pazarlama A.S. Tiirkiye %99,99 %99,99 Bira satig ve

dagitimi

Bir bagl ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik {izerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagh
ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol
giicli olmayan paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuclansa dahi, bagh
ortakliklarin toplam konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve
kontrol giicli olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayn1 olmas1 amaciyla baglh ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalartyla ilgili diizeltmeler yapilmuistir.

Tim grup i¢i varliklar ve yiikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iliskin nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Ana ortaklik dig1 paylar muhasebenin 6nemlilik ilkesi dogrultusunda ayrica raporlanmamistir.
d) Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolariin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 Onceki donemle Kkarsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide finansal
tablolarim sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiiglinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari
2.4.1 Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarim etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar

Yoktur.



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devam)

2.4.2 Grup’un finansal performansim ve/veya finansal durum tablosunu etkileyen yeni ve revize
edilmis standartlar

Yoktur.
2.4.3 2017 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 7 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri *

TMS 12 (Degisiklikler) Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varlig
Muhasebelestirilmesi*

2014-2016 Donemi Yillik Iyilestirmeler  TFRS 12

11 Ocak 2017 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

2.4.4 Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler
ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 2 (Degisiklikler) Hisse Bazli Odeme Islemlerinin  Simiflandirilmas: ve
Ol¢iilmesi*

TFRS 9 Finansal Araclar*

TFRS 9 (Degisiklikler) Finansal Araglar’daki Degisiklikler”

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat*

TFRS 15 (Degisiklikler) Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat*

TFRS 4 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmelerindeki Degisiklikler*

TFRS 16 Kiralama Islemleri®

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri®

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatirimet ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik
Satislari veya Ayni Sermaye Katkilari®

TMS 28 (Degisiklikler) Istirak ve Is Ortakliklarindaki Uzun Vadeli Paylar®
TMS 40 (Degisiklikler) Yatinm Amag¢h Gayrimenkuliin Transferi*
2014-2016 Dénemine iliskin Yilhk TFRS 1', TFRS 7%, TFRS 10}, TMS 19, TMS 28!
Iyilestirmeler

TFRS 22 (Yorum) Yabanci Para Islemleri ve Avans Bedeli*

TFRS 23 (Yorum) Vergi Uygulamalarindaki belirsizlikler®

1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gecerlidir.
21 Ocak 2019 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
%1 Ocak 2021 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

Grup yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip gegerlilik tarihinden

itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki standart ve yorumlarin, uygulanmasimin gelecek donemlerde
Grup’un konsolide finansal tablolar iizerindeki etkisi degerlendirilmektedir.
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(Devam)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
2.5.1 Hasilat

Gelirler, yurtigi ve yurtdisi bayi ve miisterilere yapilan bira ve yan iiriin satiglarindan elde edilmektedir.
Gelirler, teslimatin gergeklesmesi, gelir tutarimin giivenilir bir sekilde belirlenebilmesi, ve islemle ilgili
ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinmasi beklenen bedelin
rayi¢ degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, satilmis iiriin ya da
tamamlanmig hizmetin katma deger ve satis vergileri hari¢ faturalarinin degerinden, iadeler ve
iskontolarin indirilmis seklini ifade eder. Pegin olarak 6denmis ve heniiz tahakkuk etmemis olan iskonto
bedelleri pesin 6denmis giderler kalemi altinda gdsterilmekte ve tahakkuk esasina gore ilgili satig
kontratlarmin siiresi dogrultusunda satis iskontosu olarak muhasebelestirilmektedir.

Mal satigz:
Mallarin satigindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

e Grup’un miilkiyetle ilgili tiim énemli riskleri ve kazanimlar aliciya devretmesi,

e Grup’un miilkiyetle iligskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

o Gelir tutariin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

o Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olasi olmasi, ve

o Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi.

Faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Kira geliri:

Gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri, ilgili kiralama szlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
mubhasebelestirilir.

2.5.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diigiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel tiretim giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler hareketli agirlikli ortalama y6ntemine goére
degerlenir. Net gergeklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan tahmini satis fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1 gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde,
stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiintin olustugu yilda konsolide kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha dnce stoklarin net gerceklesebilir
degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger disiikligii
karsihg iptal edilir. Iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger diisiikliigii tutari ile sinirlidir.

2.5.3 Maddi Duran Varhklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce elde edilen biitiin maddi varliklar 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile
ifade edilmis maliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilenleri ise elde etme
maliyetlerinden bu tarihe kadar birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliiglinin indirilmesi
sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Kullanima ve satisa hazir
hale getirilmesi 6nemli 6l¢iide zaman isteyen Ozellikli varliklar s6z konusu oldugunda, borg¢lanma
maliyetleri Grup’un ilgili muhasebe politikas1 uyarinca aktiflestirilir. Grup'un 2017 yili igerisinde
kullamma ve satisa hazir hale getirilmesi Onemli Olglide zaman isteyen o&zellikli varliklari
bulunmamaktadir.
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Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarimin
belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya
baslanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarda olmadig1 tahmin edilmektedir.

Maddi duran varliklarin {izerinden dogrusal amortisman ydntemi uygulanarak amortisman
hesaplanmistir. Arazi ve arsalar sonsuz Omre sahip olduklar1 varsayilarak amortismana tabi
tutulmamustir. Finansal kiralama ile edinilen varliklar, ilgili maddi duran varligin beklenen faydali
Omriine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik Omiirlerine gore yillik amortisman oranlari asagidaki

gibidir:

Oran (%)
Binalar ve yertistii diizenleri 25-4
Makine, tesis ve cihazlar 6,7 -20
Demirbaglar, doniigiimlii siseler ve kasalar 6,7 -33
Motorlu araglar 12,5-20

Beklenen faydali 6miir, artik deger ve amortisman yontemi tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olast etkileri i¢in her yi1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
mubhasebelestirilir.

Bir maddi duran varligin tagidigir degerin varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksek oldugu
durumlarda maddi duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir. S6z konusu deger diistikligii
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuyla iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidig
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklari dénemin konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna gider olarak kaydedilirler. Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, maddi duran varlhigin, séz
konusu varlikla ilgili gelecekte ekonomik faydanin Grup’a aktarilmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve
maliyetinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebildigi durumlarda maliyetine eklenir veya ayri bir varlik olarak
konsolide finansal tablolara kaydedilir. Grup, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki
degistirilen pargalarin diger boliimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina
bakmaksizin tasiman degerlerini finansal durum tablosundan ¢ikarir. Varligin maliyetine eklenen s6z
konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik dmiirleri ¢cer¢evesinde amortismana tabi tutulurlar.

2.5.4 Yatinm Amach Gayrimenkuller

Yatinm amacl gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diistikliikleri
diisiildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler. Kabul goren kriterlere uymasi durumunda konsolide
finansal durum tablosunda yer alan tutara, var olan yatirim amagli gayrimenkulun herhangi bir kismini
degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirim amaglh gayrimenkullere yapilan giinliik
bakimlar dahil degildir. Yatirim amagh gayrimenkullerin amortismaninda dogrusal amortisman yontemi
kullanilmis olup amortisman siiresi 20-40 yildir.

Yatinm amagh gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda finansal durum tablosu disi
birakilirlar. Yatirim amagli  gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan

kaynaklanan kar/zarar, olustuklar1 donemde konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
dahil edilir.
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2.5.5 Kiralama islemleri

Grup - kirac1 olarak

Finansal kiralamayla elde edilen varliklar, kiralama tarihindeki varligin makul degeri, ya da asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olan1 kullanilarak aktiflestirilir. Kiralayana karst olan
yiikiimliiliik, bilangoda finansal kiralama ytikiimliiliigii olarak gosterilir.

Finansal kiralama 6demeleri, finansman gideri ve finansal kiralama yiikiimligiindeki azalis1 saglayan
anapara 0demesi olarak ayrilir ve boylelikle borcun geri kalan anapara bakiyesi {izerinden sabit bir
oranda faiz hesaplanmasini saglar. Finansal giderler, Grup’un yukarida ayrintilarina yer verilen
genel borglanma politikasi kapsaminda finansman giderlerinin aktiflestirilen kismi haricindeki boliimii
kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Kosullu kiralar olustuklari dénemde gider olarak kaydedilir.

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan 6demeler (kiralayandan kira isleminin gergeklesebilmesi igin alinan
veya almacak olan tesvikler de kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna
kaydedilir), kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar veya zarar tablosuna kaydedilir. Faaliyet
kiralamasi altindaki kosullu kiralar olustuklar1 donemde gider olarak kaydedilir.

2.5.6 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar agirlikli olarak satin alinan bilgi islem sistemleri, yazilimlar, sise kalip
tasarimlarindan ve bazi diger haklardan olusmakta olup isletme igerisinde olusturulan herhangi bir
maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden
once iktisap edilen kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmis maliyetlerinden,
1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri tizerinden, birikmis
itfa paylarn ve mevcutsa kalici deger diisiikligiiniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile
konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. itfa paylari alis yilindan itibaren agirlikli olarak ii¢ yillik
ekonomik Omiirleri iizerinden dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmistir. Beklenen faydali omiir ve
amortisman yontemi tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her
yil gozden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Maddi
olmayan duran varliklarin hurda degerinin Onemli tutarlarda olmadigi tahmin edilmistir. Deger
diistikligiiniin olmast durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
tutara indirilir.

2.5.7 Finansal Olmayan Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her varlik i¢in her bir finansal durum tablosu tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini degerlendirir. Eger bdyle bir gosterge mevcutsa, 0
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disiildiikten
sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Kullanima hazir
olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir finansal durum tablosu
tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin
kayitlh degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazamilacak tutarindan yliksekse deger diistikligii
meydana gelmistir. Deger diisiikliigli kayiplar1 konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger disiikliigi kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger disiikliigliniin  kayitlara almmasmi izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iligkilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diistikliigii ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri
gevrilir.
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2.5.8 Borclanma Maliyetleri

Borglanma giderleri, faiz giderleri ve bor¢lanma ile ilgili diger maliyetleri icermektedir. Alinan krediler
alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri
iizerinden gosterilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kredi donemi siiresince
finansal maliyet olarak yansitilir. Alinan kredilerin vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise kisa vadeli ylikiimliiliikler igerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikler
icerisinde gosterilmektedir.

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6lgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varlik) s6z
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya flretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

2.5.9 Finansal Araclar

a) Finansal varliklar

Finansal varliklarin siniflandirilmasi, yatirimlarin hangi amag¢ igin elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Grup yonetimi, finansal varligin siniflandirilmasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta
ve bu siiflandirmayi her finansal durum tablosu doneminde tekrar degerlendirmektedir.

Grup, finansal varliklarini asagidaki gibi simiflandirmastir:

i. Krediler ve alacaklar

Alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tiirev olmayan
finansal varliklardan olusmaktadir. Alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Grup’un herhangi bir
borgluya dogrudan mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri finansal durum
tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar dénen varliklar iginde, 12 aydan fazla ise
duran varliklar iginde gosterilmektedir. Alacaklar, finansal durum tablosunda ticari alacaklar ve diger
alacaklar igerisine dahil edilmigtir. Alacaklar, ilgili tutarlarin iglem masraflar1 ¢ikarildiktan sonraki
degerleri ile kaydedilir. Alacaklar sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri lizerinden gosterilir. Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve
ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen Oomrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil
edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

il. Satilmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan ve baska bir siniflandirmaya tabi
tutulamayan finansal araglar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilmistir. Bunlar,
yonetimin finansal durum tablosu tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde
tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla satigina ihtiya¢ duyulmayacaksa
duran varliklara dahil edilmistir. Grup yonetimi, bu finansal araglarin simiflandirmasini satin aldiklar
tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmay1 gézden gegirmektedir.
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Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve varlikla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak tizere maliyet bedelleri, sonraki donemlerde ise makul degerleri tizerinden gésterilmektedir.
Sirket’in %20’nin altinda sermaye paymna sahip oldugu ve satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandirdig: finansal varliklar, borsada islem gérmesi durumunda piyasa fiyatlari iizerinden finansal
tablolara yansitilmakta olup aktif bir piyasanin bulunmamasi durumlarinda, Sirket ilgili finansal varligin
gercege uygun degerini genel kabul gérmiis degerleme yontemleri kullanarak hesaplamaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin olmadigi, makul degerin
hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun veya tatbik edilebilir olmamasi nedeniyle makul
bir deger tahmininin yapilamamasi ve makul degerin giivenilir bir sekilde 6lgiilemedigi durumlarda
finansal varligin kayitli degeri, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyeti {izerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra iktisap edilen kalemler igin ise elde etme maliyeti {izerinden, mevcutsa, deger diigiikliigiiniin
cikarilmasi suretiyle degerlenmistir. Deger diisiikliigii kayiplar1 konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

ili. Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride smiflandirilir. Gergege uygun degeriyle Olgiilen ve gelir tablosuyla iligkilendiren
finansal varliklarin gercege uygun deger degisimlerden dogan kar ve zararlar ilgili donemin gelir
tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelir/ gider olarak gosterilirler.

Finansal varliklarda deger diisiikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disgindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her finansal durum tablosu tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin
gostergelerin  bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger disiikliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger disiikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmas1 yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diislikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayithi degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde
azalirsa ve azalig deger diistikliigii zarariin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diigiikliigii zarari, deger diisiikligiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigi hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda iptal edilir.

Maliyet degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diistikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin benzer bir finansal varlik i¢in olan cari faiz oranlar ile iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bu tiir bir deger diisiikliigli sonraki donemlerde iptal
edilemez.
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Satilmaya hazir finansal varliklar igin gergege uygun degerin 6nemli ve siirekli bir diisiis ile maliyetin
altina inmesi objektif bir deger diisiikliigii gostergesi sayilir. Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilmis
bulunan toplam zarar, ilgili finansal varlik bilango dig1 birakilmamig dahi olsa 6zkaynaktan ¢ikarilarak
kar veya zararda muhasebelestirilir. Ozkaynaktan cikarilip kar veya zararda muhasebelestirilen birikmis
zarar tutari, elde etme maliyeti ile mevcut gercege uygun deger arasindaki farktan, s6z konusu finansal
varliga iliskin olarak daha oOnce kar veya zararda muhasebelestirilmis bulunan deger diisiikligii
zararlarinin indirilmesinden sonra kalan tutardir.

b. Finansal yikiimliliikler

Grup’un finansal yiikiimliilikleri ve 6zkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tim
borglari diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliilikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir. Finansal yiikiimliiliikkler gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal ylikiimliiliikkler veya diger finansal yilikiimliiliikkler olarak siniflandirilir:

i. Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden
arindirilmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki
donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

2.5.10 Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar1 fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir. Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL
disindaki para birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Konsolide finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve
yiikiimliilikler finansal durum tablosu tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL'ye ¢evrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden Olgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye
tabi tutulmazlar. Kur farklari olustuklari donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilmektedir.

2.5.11 Pay Basina Kazang

Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil
boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklart “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlar1 ve 6zkaynaklarda artisa yol agmayan
benzeri hareketler, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna
gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin
gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.
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2.5.12 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Finansal
durum tablosu tarihinden sonra ortaya c¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo
kullanicilarinin ekonomik kararlarin1 etkileyen hususlar olmalart halinde konsolide finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir.

2.5.13 Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Grup’un ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya yapisal yiikiimliligiin bulunmasi, bu yiikiimliligiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve
$0z konusu yiikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yikiimliliiglin yerine
getirilmesi i¢in gerekli olmasi beklenen giderlerin bugilinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
buglinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz oran ile s6z konusu yiikiimliilikkle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi
oncesi orandir. Iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarmin tahminiyle ilgili riski icermez.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi1 ya da tamaminin {igiincii taraflarca
kargilanmasiin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip ger¢eklesmemesi ile teyit edilebilmesi
miimkiin varliklar ve yliktmliliikler konsolide finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagh
varliklar ve yilikiimliiliikkler olarak degerlendirilmektedir.

2.5.14 iliskili Taraflar

Bu konsolide finansal tablolar agisindan, ortaklar, finansal yatirimlar, International Beer Breweries Ltd
Grup sirketleri, tist diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu iiyeleri, yakin aile {iyeleri ve bunlar
tarafindan kontrol edilen veya bunlarin iizerinde énemli etkinlikleri olan girketler iligkili taraflar olarak
kabul ve ifade edilmislerdir.

2.5.15 Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Grup’un sadece bir endiistriyel alanda faaliyet gostermesinden, satislarinin ¢ok biiyiik bir kisminin
Tiirkiye’de yapilmasindan ve varliklarinin tamaminin Tiirkiye’de bulunmasindan dolay1 finansal bilgiler
boliimlere gore raporlanmamustir.

2.5.16 Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirkiye’de gegerli olan vergi mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi
beyannamesi hazirlamasina izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: iizere,
vergi karsiliklar her bir isletme bazinda ayr olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
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i. Cari vergi

Cari yil vergi ylkiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, konsolide kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii
finansal durum tablosu tarihi itibartyla yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

ii. Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yilikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin finansal
durum tablosu yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi ylikiimliilikkleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik
ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklarin tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligimin kayithi degeri, her finansal durum tablosu tarihi itibariyla gozden gegirilir.
Ertelenmis vergi varhiginin kayith degeri, bir kismimnin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: dl¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliilikklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasallagmig
vergi oranlar1 lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya
da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

ili. Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
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2.5.17 Cahisanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is so6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 uyarinca s6z konusu tiirdeki
6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlar olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliligi, tim ¢alisanlarin
emeklilikleri dolayistyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmig ve konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve
kayiplar konsolide diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmustir.

2.5.18 Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢cimde simiflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un bira
satis1 faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari,
Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandi1 ve elde ettigi nakit
akiglarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

2.5.19 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak smiflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 dénemde ge¢mis yil karlarindan indirilerek kaydedilir.

2.5.20 Diger borc¢lar

Grup’un doniisiimlii siseler ve kasalart maddi duran varlik olarak, bunlarin depozitolarina iliskin
yikiimlilikleri ise diger borglar olarak konsolide finansal durum tablosu siniflandiriimaktadir
(Dipnot 5). Grup, doniisiimlii sise ve kasalara iliskin depozito yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda
geemis tecriibeleri dogrultusunda s6z konusu kalemlerin ilgili hesap donemi icerisinde gerceklesen
hareketleri ile miisterilerden doniiglerine iligkin tahminleri kullanmaktadir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varliklar
ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini, kosullu varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iligskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Grup’un 6nemli muhasebe varsayim ve tahmini asagidaki gibidir:

a) Stipheli ticari alacak karsiligi

Grup yonetimi, s6z konusu ticari alacaklarmm geri kazanilabilirliginin degerlendirilmesini yaparken
miisterilerden alman teminatlar, ge¢cmis tahsilat performanslari, vade analizleri, alacaklara iliskin
anlagsmazlik veya davalar dikkate almaktadir.

Bu tahminler ile ilgili olusan nihai sonucglarin baslangi¢ta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu
durumlarda, bu farklar belirlendigi donemlerdeki ticari alacaklarin deger disiikliigli karsiligr ile gelir
tablosunu etkileyebilecektir. Tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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DIiPNOT 3 - ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar:

135 TL (31 Aralik 2016: 92 TL).

b) iliskili taraflara ticari borglar:

31 Arahlik 2017 31 Aralik 2016
United Romanian Breweries Bereprod S.R.L. (“URBB”) 2.484 104
Desa Enerji Elektrik Uretim A.S. (“Desa Enerji”) 1.235 1.375
Diger 23 90
3.742 1.569
Miskili taraflara ticari borglarin agirlikli ortalama vadesi 1 aydir (31 Aralik 2016: 1 ay).
¢) Mal ve hizmet satislar::
Yoktur (31 Aralik 2016: 2.343 TL).
¢) Mal ve hizmet alimlart:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Desa Enerji 14.493 13.945
URBB 11.680 10.711
Diger 439 377
26.612 25.033
Desa Enerji'den elektrik ve kizgin su alimi yapilmaktadir.
d) liskili taraflara kar paylari- briit:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
International Beer Breweries Ltd. 15.599 -
Diger 703 -
16.302 -

23 Mayis 2017 tarihinde yapilan 2016 yili Olagan Genel Kurul Toplantist’'nda 16.302 TL

(31 Aralik 2016: Yoktur) tutarinda briit kar pay1 dagitilmasina karar verilmistir.

e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yoneticiler, genel miidiir, baskan yardimcilart ve direktdrlerden olusmakta olup bu

yoneticilere saglanan faydalar agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 12.756 12.448
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Isten ayrilma sonras: faydalar - -
Hisse bazli1 6demeler - -
Diger 436 530
13.192 12.978
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 4 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Miisteri cari hesaplari 378.839 307.527

Kredi kart1 alacaklari 54.103 37.059

Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 42.363 33.407

Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 3) 135 92

475.440 378.085

Eksi: Siipheli alacak karsiligi (36.188) (33.949)
Vadeli satiglardan kaynaklanan tahakkuk

etmemis finansal gider (6.043) (3.007)

433.209 341.129

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar igin hesaplanan tahakkuk etmemis finansal
gelir i¢in kullanilan agirlikli ortalama etkin faiz oran1 TL cinsinden ticari alacaklar i¢in yillik %11,73
(31 Aralik 2016: %8,11) olup soz konusu alacaklarin agirlikli ortalama vadesi 1 aydir
(31 Aralik 2016: 1 ay).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla vadesi gecen ticari alacaklar 13.170 TL (31 Aralik 2016: 14.458 TL)
tutarinda olup s6z konusu ticari alacaklarin yaslandirmas: ve kredi riski analizi Dipnot 25’de detayli
olarak agiklanmustir.

Stipheli alacaklar karsiliginin dénem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak (33.949) (29.338)
Cari y1l igerisinde iptal edilen karsilik (Dipnot 19) 444 400
Cari y1l igerisinde ayrilan karsilik (Dipnot 19) (2.683) (5.011)
31 Arahk (36.188) (33.949)

Grup’un ticari alacaklarini tahsil etmedeki gegmis deneyimi goz dniinde bulundurularak gerekli karsilik
ayrilmistir. Ayrilan karsilik tutarinin hesaplanmasinda s6z konusu alacaklar i¢in alinmis olan teminat
dikkate alinmaktadir. Grup yonetimi ayrilmis olan siipheli alacaklarin disinda herhangi bir ek stipheli
alacak riskinin ticari alacaklarda yer almadigina inanmaktadr.

b) Kisa vadeli ticari borg¢lar:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Saticilar cari hesaplari 150.723 108.046

Miskili taraflara ticari borglar (Dipnot 3) 3.742 1.569

Gider tahakkuklari 13.446 9.413
Eksi: Vadeli satislardan kaynaklanan tahakkuk

etmemis finansal gelir (1.533) (250)

166.378 118.778

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari borglar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis finansal
gider i¢in kullanilan agirlikli ortalama etkin faiz oran1 TL cinsinden ticari borglar i¢in yillik %12,45
(31 Aralik 2016: %8,10) olup ticari borglarin ortalama vadesi 1 aydir (31 Aralik 2016: 1 ay).

21



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 5 - DIGER ALACAK VE BORCLAR
a) Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Arahlik 2017 31 Aralik 2016
Verilen depozito ve teminatlar 521 468
Katma deger vergisi alacagi - 347
Diger 240 292
761 1.107
b) Uzun vadeli diger alacaklar:
Verilen depozito ve teminatlar 171 171
171 171
¢) Diger borglar:
Alinan depozitolar 37.161 53.656
37.161 53.656
DIPNOT 6 - STOKLAR
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Hammadde 43.968 26.173
Yar1 mamiil 20.293 22.460
Mamiil ve ticari mal 26.263 41.733
Diger 11.707 7.783
102.231 98.149

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla diger stok kalemi i¢inde 10.041 TL (31 Aralik 2016: 5.972 TL) tutarinda
yedek parga stogu bulunmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 26.451 TL (31 Aralik 2016: 43.019 TL) tutarindaki mamiil stogunun,
188 TL (31 Aralik 2016: 1.286 TL) tutarindaki kismina stok deger diistikliigli ayrilmak suretiyle net
gercgeklesebilir degerleriyle; geri kalan stok kalemleri ise maliyet bedeli ile degerlenmistir.

Cari donem igerisinde giderlestirilen ve satiglarin maliyeti ile iligskilendirilen hammadde, yart mamul ve
mamullerin toplam 322.459 TL (31 Aralik 2016: 208.233 TL) tutarindadir (Dipnot 17).

DIiPNOT 7 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

1 Ocak 31 Arahk
2017 ilaveler Cikislar Transfer 2017
Binalar ve yeriistii diizenleri:
Maliyet degeri 3.445 - - - 3.445
Birikmig amortisman (1.892) (114) - - (2.006)
Net defter degeri 1.553 1.439
1 Ocak 31 Aralik
2016 Diizeltme ilaveler Cikiglar Transfer 2016
Binalar ve yeriistii diizenleri:
Maliyet degeri 3.297 148 - - 3.445
Birikmis amortisman (1.701) (77) (114) - - (1.892)
Net defter degeri 1.596 1.553
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 7 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

Yatinm amagli gayrimenkullerden 2017 yilinda elde edilen toplam kira geliri 102 TL
(31 Aralik 2016: 157 TL) tutarindadir (Dipnot 20). Yatinm amagli gayrimenkullerden kaynaklanan
herhangi bir isletme gideri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla maliyet bedellerinden birikmis amortismanlarinin indirilmesi suretiyle
tasinan Grup’un yatirim amacli gayrimenkullerinin gercege uygun degeri, Grup’tan bagimsiz bir
degerleme sirketi olan TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan izmir’de bulunan ticari
gayrimenkul i¢in 13 Mayis 2016 ve Ankara’da bulunan ticari gayrimenkul igin ise 20 Mayis 2016
tarihleri itibariyla tespit edilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Grup’un yatirim amagh gayrimenkulleri ile s6z konusu varliklara iligkin
gercege uygun deger hiyerarsisi asagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gercege uygun deger

seviyesi
31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2017 TL TL TL
Ankara’da bulunan ticari gayrimenkul 4.220 - 4.220 -
[zmir’de bulunan ticari gayrimenkul 2.350 - 2.350 -

DIPNOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemi igindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 ilaveler Cikislar Transferler (*) 31 Aralik 2017
Maliyet degeri:

Arazi ve arsalar 1.755 - - - 1.755
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 13.686 25 - 1.697 15.408
Binalar 85.696 377 - 9.734 95.807
Tesis, makine ve cihazlar 409.292 3.528 (1.080) 60.943 472.683
Mobilya ve demirbaglar 340.846 119.947 (90.150) 5.555 376.198
Tagitlar 9.379 3.792 (668) - 12.503
Yapilmakta olan yatirimlar 23.656 87.813 - (79.687) 31.782
884.310 215.482 (91.898) (1.758) 1.006.136

Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri (9.697) (237) - - (9.934)
Binalar (54.944) (3.195) - - (58.139)
Tesis, makine ve cihazlar (280.635) (14.346) 218 - (294.763)
Mobilya ve demirbaglar (194.332) (103.824) 88.991 - (209.165)
Tasitlar (3.224) (1.341) 553 - (4.012)
(542.832) (122.943) 89.762 - (576.013)
Net defter degeri 341.478 430.123

(*) Dipnot 9.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap dénemi igindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:
10cak 2016 Diizeltme ilaveler Cikislar Transferler(*) 31 Aralik 2016

Maliyet degeri:
Arazi ve arsalar 1.701 62 - (8) - 1.755
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri 12.180 418 756 - 332 13.686
Binalar 75.461 2.839 730 1) 6.667 85.696
Tesis, makine ve cihazlar 358.855 11.313 5.488  (9.866) 43.502 409.292
Mobilya ve demirbaglar 278.517 21.197 73.188 (37.108) 5.052 340.846
Tagitlar 5.343 45 4.417 (426) - 9.379
Yapilmakta olan yatirimlar 9.623 - 71127 - (57.094) 23.656
741.680 35.874 155.706  (47.409) (1.541) 884.310
Birikmis amortisman:
Yeralt1 ve yeriistii diizenlemeleri (9.032) (410) (255) - - (9.697)
Binalar (50.227) (2.206) (2.511) - - (54.944)
Tesis, makine ve cihazlar (267.671) (11.001) (11.248) 9.285 - (280.635)
Mobilya ve demirbaglar (151.100)  (21.217) (56.631) 34.616 - (194.332)
Tasitlar (2.884) (44) (711) 415 - (3.224)
(480.914)  (34.878) (71.356) 44.316 - (542.832)
Net defter degeri 260.766 341.478
(*) Dipnot 9.

Donemin amortisman ve itfa pay1 giderlerinin 95.221 TL (31 Aralik 2016: 49.980 TL) tutarindaki kismi
tiretim maliyetine (Dipnot 17), 26.047 TL (31 Aralik 2016: 20.099 TL) tutarindaki kismi pazarlama,
satig ve dagitim giderlerine (Dipnot 18) ve 5.004 TL (31 Aralik 2016: 3.483 TL) tutarindaki kismi ise
genel yonetim giderlerine (Dipnot 18) dahil edilmistir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla maddi duran varliklar {izerinde ipotek ve rehin
bulunmamaktadir.

DIiPNOT 9 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31 Aralik 2017 ve 2016 hesap donemlerindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2017 flaveler  Cikislar Transferler(*) 31 Arahk 2017
Haklar 18.404 3.129 - 1.758 23.291
Birikmis itfa paylari (13.622) (3.215) - - (16.837)
Net defter degeri 4.782 6.454

1 Ocak 2016 Diizeltme  Tlaveler  Cikiglar Transferler(*) 31 Arahk 2016
Haklar 16.229 99 535 - 1.541 18.404
Birikmis itfa paylari (11.431) (99) (2.092) - - (13.622)
Net defter degeri 4.798 4,782

(*) Dipnot 8.

Haklar, agirlikli olarak bilgisayar yazilimlarindan olusmakta olup isletme iginde olusturulan maddi
olmayan duran varlik bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 10 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

a) Diger kisa vadeli karsiliklar:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Ozel tiiketim vergisi karsilig1 (*) 32.337 30.778
Satis iskonto karsiligi 21.572 27.280
Diger 5.832 3.470
59.741 61.528

(*) Grup yonetimi 26 Agustos 2005 tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan OTV tutar1 ile 31 Aralik 2004
tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan OTV kanununa ekli 3 sayili listede belirtilen tutar arasindaki fark icin
vergi ash ve gecikme bedellerini de dikkate alarak toplam 32.337 TL (31 Aralik 2016: 30.778 TL)
tutarinda karsilik ayirmstir.

OTV karsihiginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 30.778 29.219
Doénem igindeki artis 1.559 1.559
31 Arahk 32.337 30.778

b) Kosullu varhik ve yiikiimliiliikler:

Grup yonetimi, daha 6nce ihtirazi kayit ile 6demis oldugu ve hukuka aykir1 olarak tahsil edildigini iddia
ettigi 2005 Eyliil ayina ve 2006 Ocak aymna ait OTV ve KDV bedellerine iliskin olarak tahakkuklarin
iptali ve iadesi i¢in vergi mahkemeleri nezdinde dava agmistir. S6z konusu davalardan 39 tanesi Tiirk
Tuborg aleyhine kesinlesmis olup diger davalarda ise yargilama siireci devam etmektedir. Yargilama
stireci devam eden davalarin toplam tutar1 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 3.208 TL'dir
(31 Aralik 2016: 7.173 TL).

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla wverilen banka teminat mektuplart toplam 10.000 TL
(31 Aralik 2016: 9.087 TL) tutarinda olup Grup’un teminat, rehin, ipotek ve kefalet ("TRi")
pozisyonuna iligkin tablo asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1’lerin toplam tutar1 10.000 9.087
i. TL 10.000 9.087

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar 183.477 180.716

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amacryla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

D. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar:
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TR1’lerin toplam tutar1

193.477 189.803

Grup'un vermis oldugu diger TRI'lerin 6zkaynaklara orani 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla %0'dir
(31 Aralik 2016: %0).
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 11 - TAAHHUTLER

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla Grup'un kiraci oldugu operasyonel kiralama islemlerine iliskin

taahhiitler asagida belirtilmistir:

31 Arahk 2017
1wl 1-5yil
Yabanci Para TL Yabanci Para TL
Doviz cinsi Tutan Karsihg Tutan Karsihgi
(bin) (bin)
Avro 2.110 9.528 1.874 8.462
ABD Dolar 71 268 - -
TL - 1.768 - 130
11.564 8.592
31 Arahk 2016
1wl 1-5yil
Yabanci Para TL Yabanci Para TL
Déviz cinsi Tutan Karsihg Tutan Karsihig
(bin) (bin)
Avro 1.671 6.199 1.926 7.145
ABD Dolar1 58 204 - -
TL - 1.156 - 793
7.559 7.938

14.446 TL (31 Aralik 2016: 10.326 TL) tutarinda kira gideri cari yilda konsolide kar veya zarar ve diger

kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

DIPNOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Cahsanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kullanilmayan izin yiikiimliiligii ve diger karsiliklar 38.737 32.190
38.737 32.190

Kullanilmayan izin yiikiimliiliigii ve diger karsiliklarin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:
2017 2016
1 Ocak 32.190 21.066
Yapilan 6demeler (19.991) (13.144)
Yil igindeki artig 26.538 24.268
31 Arahk 38.737 32.190
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

b) Cahsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kidem tazminat1 karsilig 15.952 12.874
15.952 12.874

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik caligma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar i¢in 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in ¢agrilan
veya vefat eden her galisanina kidem tazminati ddemek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.732,48 TL (31 Aralik 2016: 4.297,21 TL)
tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiligii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihigi, Sirket’in, c¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiikiimliiliiklerinin, tamimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullamlarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliikklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orami, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
kargiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigliniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %6 enflasyon ve
%11,50 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %5,19 olarak elde edilen reel iskonto orani kullamlmak
suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2016: %5,19)

Istege bagl isten ayrilma oranlar1 da 0-15 yil calisanlar icin %3,85 (31 Aralik 2016: %4,50), 16 ve iizeri
yil galisanlar i¢in %0 olarak dikkate alinmigtir. Grup’un kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda
1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan  5.001,76 TL tavan tutar1 dikkate alinmigtir
(1 Ocak 2017: 4.426,16 TL).

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 12.874 12.418
Hizmet maliyeti 1.618 1.289
Faiz maliyeti 1.850 1.496
Aktiieryal kayip/ (kazang) 1.294 (810)
Donem iginde 6denen (1.684) (1.519)
31 Arahk 15.952 12.874

Hizmet maliyeti ve faiz maliyeti toplam 3.468 TL (31 Aralik 2016: 2.785 TL) tutarinda olup bunun 453
TL (31 Arahk 2016: 13 TL) tutarindaki kismu genel yonetim giderlerine, 1.413 TL
(31Aralik 2016: 1.222 TL) tutarindaki kismu tiretim maliyetine ve 1.602 TL (31 Aralik 2016: 1.550 TL)
tutarindaki kismu ise pazarlama, satis ve dagitim giderlerine dahil edilmistir.
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DiPNOT 13 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Satis gelirleri 1.235.831 962.729
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12.650 10.754
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 113.020 77.362
Toplam gelirler 1.361.501 1.050.845
Direk hammadde ve malzeme gideri ile
stoklardaki degisim (322.459) (208.233)
Iscilik ve personel giderleri (148.136) (122.071)
Amortisman ve itfa paylar1 (126.272) (73.562)
Pazarlama giderleri (83.550) (51.686)
Diger iiretim giderleri (78.240) (128.832)
Diger giderler (209.706) (153.656)
Finansman gideri (11.484) (9.920)
Toplam giderler (979.847) (747.960)
Vergi oncesi kar 381.654 302.885
Vergi gideri (73.878) (65.995)
Net déonem kari 307.776 236.890

DiPNOT 14 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERi
a) Odenmis sermaye:

Sirket, SPK’ya kayitli olan sirketlere taninan kayith sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 tam TL
nominal degere sahip kayitli hisselerini temsil eden kayitli sermayesi i¢in bir tavan belirlemistir. Sirket’in
onaylanmis ve 6denmis nominal degerdeki sermayesi 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Kayith sermaye tavani (tarihi degeri ile) 500.000 500.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve 6denmis sermaye 322.508 322.508

Sirket’in ortaklar1 ve 6denmis sermaye igindeki paylar1 asagida belirtilmistir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
TL Hisse (%0) TL  Hisse (%)
International Beer Breweries Ltd. 308.597 95,69 308.597 95,69
Halka agik kisim 13.911 431 13.911 431
322.508 322.508

Her biri 1 tam Kr nominal degere sahip 32.250.825.300 adet (31 Aralik 2016: 32.250.825.300 adet)
hisse bulunmaktadir. Imtiyazl hisse yoktur.
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DiPNOT 14 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

Sermaye enflasyon

Tarihi Deger Endekslenmis Deger diizeltmesi farklari

Odenmis sermaye 322.508 600.121 277.613
b) Diger 6zkaynak kalemleri:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Sermaye diizeltmesi farklar 277.613 277.613

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 877 -

Paylara iligkin primler 154 154

278.644 277.767

Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
O6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gecmis donem ticari karinmn yillik %5°1 oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlar tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Diger 6zkaynak kalemleri ise Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 c¢ercevesinde degerlenen tutarlar ile
gosterilmektedir.

c) Ge¢mis yillar karlari veya zararlari:

Grup’un, Tirkiye Muhasebe Standartlari uyarinca diizenledigi konsolide finansal durum tablosunda
gostermis oldugu gecmis yillar karlar1 31 Aralik 2017 itibariyla 131.266 TL (31 Aralik 2016 itibariyla
gecmis yillar zararlari: 88.445 TL) tutarindadir.

DIPNOT 15 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Gelecek aylara ait giderler 9.069 3.465
Stok siparis avanslari - 9.888
9.069 13.353

b) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:
Gelecek yillara ait giderler 40.134 -
Maddi duran varlik avanslari 27.881 3.784
68.015 3.784

c) Ertelenmis gelirler:

Miisterilerden alinan siparis avanslari 404 820
404 820
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DIiPNOT 16 - DIGER KISA VADELI YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Odenecek vergi ve fonlar 266.806 225.887
Diger 5.076 4.974
271.882 230.861
DIiPNOT 17 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Hasilat
Yurtici satiglar- net 1.179.916 908.862
Yurtdisi satiglar- net 55.915 53.867
Toplam hasilat- net 1.235.831 962.729
Satislarin maliyeti
Direk hammadde ve malzeme gideri ile
stoklardaki degisim (322.459) (208.233)
Amortisman ve itfa paylar (95.221) (49.980)
Iscilik giderleri (36.912) (29.342)
Diger tiretim giderleri (78.240) (128.832)
Toplam satislarin maliyeti (532.832) (416.387)
BRUT KAR 702.999 546.342
DIPNOT 18 - GENEL YONETIM GIDERLERI VE PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI
a) Genel yonetim giderleri:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Personel giderleri 27.284 23.566
Disaridan saglanan hizmetler 9.354 7.472
Amortisman ve itfa paylar 5.004 3.483
Vergi, resim ve harglar 699 1.218
Diger 12.860 11.529
55.201 47.268
b) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Personel giderleri 83.940 69.163
Pazarlama giderleri 83.550 51.686
Nakliye ve dagitim giderleri 63.840 52.799
Disaridan saglanan hizmetler 30.114 21.720
Amortisman ve itfa paylar 26.047 20.099
Diger 26.719 22.799
314.210 238.266
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DIiPNOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIiRLER VE GIDERLER
a) Esas faaliyetlerden diger gelirler:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Kur farki geliri 4.431 3.052
Hurda satis geliri 1.111 1.137
Tazminat gelirleri 501 752
Iptal edilen siipheli alacak karsilig1 444 400
Diger 6.163 5.413
12.650 10.754
b) Esas faaliyetlerden diger giderler:
Kur farki gideri (9.848) (6.006)
Stipheli alacak karsilig (2.683) (5.011)
Diger (2.670) (10.212)
(15.201) (21.229)
DIiPNOT 20 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER
a) Yatirum faaliyetlerinden gelirler:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Kur fark: geliri 69.695 45.301
Faiz geliri 41.320 30.352
Maddi duran varlik satis kar1 1.621 1.552
Finansal varliklar makul deger artist 282 -
Kira geliri 102 157
113.020 77.362
b) Yatirim faaliyetlerinden giderler:
Kur farki gideri (50.848) (14.583)
Maddi duran varlik satis zarar (71) (40)
Finansal varliklar makul deger azalis1 - (267)
(50.919) (14.890)
DiPNOT 21 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Banka komisyonu ve diger masraflar (11.484) (9.920)
(11.484) (9.920)
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DIPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK
VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Doénem kar vergi yiikiimliiliigii:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kurumlar vergisi karsiligi 74.786 63.358
Eksi: Pesin 6denen kurumlar vergisi (53.385) (43.580)
Doénem kar vergi yiikiimliiliigii 21.401 19.778

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler i¢in
ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2017 yili igin %20 olup 5 Aralik 2017 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanarak yiriirligii giren Bazi Vergi Kanunlarinda degisiklik yapilmasina dair Kanun
dogrultusunda tiim sirketler igin kurumlar vergisi orani1 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin %20'den %22'ye
cikartlmistir (31 Aralik 2016: %20). Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek
kurumlar vergisi oranmi ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazancglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler
diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir. Tiirkiye’de gegici vergi liger aylik
donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2017 yili kurum kazanglarinin gegici
vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari iizerinden hesaplanmasi
gereken gegici vergi orami %20°dir. (31 Aralik 2016: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek {izere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye
doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’na goére kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan
istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riigchan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanglarmin %751, 21 Haziran 2006 tarihinden baslayarak kurumlar vergisinden istisnadir. Istisnadan
yararlanmak icin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden
cekilmemesi gerekmektedir. Satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar
tahsil edilmesi gerekir. Buna gore, Sirket, 2018, 2019 ve 2020 yillarindaki taginmaz mallarin satisindan
elde edilen kazanglar i¢in hesaplanan kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi hesaplamalari kalan %50min
%22'si olarak, 2021 ve sonraki donemler i¢in kalan %50'nin %20'si olarak hesaplamustir.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle 1ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (31 Aralik 2016: %]15) oraninda stopaja tabidir. Karin
sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.
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DIPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK
VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devam)

31 Aralik 2017 ve 2016 hesap donemlerine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablolarinda yer alan vergi gideri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahlik 2017 31 Aralik 2016

Donem vergi gideri (*) (70.654) (63.358)
Ertelenmis vergi gideri (3.224) (2.637)
(73.878) (65.995)

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Grup yonetiminin en iyi tahminleri dogrultusunda ge¢mis yillarda
ayrilmig karsiliklar ile miiteakip dénem igerisinde ilgili doneme iliskin kesinlesen vergi hesaplamalari
arasindaki farklardan kaynaklanan 4.132 TL tutarindaki diizeltme dikkate alinmustir.

31 Aralik 2017 ve 2016 hesap donemlerine ait vergi gider mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Vergi oncesi kar 381.654 302.885
Vergi orani iizerinden hesaplanan

vergi gideri (76.331) (60.577)

Vergiye tabi olmayan diger diizeltmeler 4.508 (3.379)

Kanunen kabul edilmeyen giderler (2.095) (2.240)

Indirimler 40 201

Vergi gideri (73.878) (65.995)

Ertelenmis vergiler:

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliiklerini, varlik ve yiikiimliliiklerin finansal durum
tablosundaki kayith degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar iizerinden finansal durum
tablosu tarihi itibariyla yasalasmis vergi oranlarimt kullanarak hesaplamaktadir. 2018, 2019 ve 2020
yillarinda gerceklesecek gegici farklar {izerinden ylikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenmis
vergi varliklar: ve yiikiimliilikleri i¢in uygulanan oran %22 olup 2021 ve sonraki donemlerdeki gecici
farklarin iptalleri igin %20 kullanilmigtir (31 Aralik 2016: %20).

Tiirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklari
olan bagh ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri olan bagli ortakliklar ile netlestirilmez ve ayr
olarak gosterilir.
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DIPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK
VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibartyla toplam gegici farklar ve bunlarin yol actig1 ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi
gecici  (yiikiimliiliigii)/ gecici  (yiikiimliiliigii)/
farklar varh@ farklar varhgi
Maddi ve maddi olmayan
duran varliklar 11.538 (2.331) 32.882 (6.612)
Stoklar (3.011) 662 (2.045) 409
Kidem tazminat1 karsilig (15.952) 3.216 (12.874) 2.575
Kullanilmayan izin yiikiimliliigii
ve diger karsiliklar (38.737) 8.522 (32.190) 6.438
Finansal yatirnmlar deger
diistikligii karsilig (3.463) 693 (3.463) 693
Stipheli alacak karsilig1 (16.522) 3.635 (15.723) 3.145
Diger -net 41.037 (9.028) (8.429) 1.686
5.369 8.334
Buna gore:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Net ertelenmis vergi varligina sahip bagl ortakliklar 17.673 16.366
Net ertelenmis vergi yiikiimliiliigiine sahip bagl ortakliklar (12.304) (8.032)

5.369 8.334

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 8.334 11.133
Kar veya zarar etkisi (3.224) (2.637)
Diger kapsaml1 gelir tablosu etkisi 259 (162)
31 Aralik 5.369 8.334

34



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 23 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina esas kazang, hissedarlara ait net dénem karmin ¢ikarilmig adi hisselerin s6z konusu
donemdeki agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Net donem kar1 A 307.776 236.890
Beheri 1 tam Kr nominal degerli hisse adedi B 32.250.825.300 32.250.825.300
Pay basina kazang (tam TL) A/B 0,95 0,73

31 Aralik 2017 ve 2016 hesap donemlerinde pay basina kazang ile seyreltilmis pay basina kazang
arasinda herhangi bir fark bulunmamaktadir.

DIPNOT 24 - FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Gergege uygun deger farki kar ya da zarara
yansitilan finansal varliklar 247.836 166.323
Satilmaya hazir finansal varliklar 167 167
248.003 166.490

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2017 1. Seviye 2. Seviye TL 3. Seviye
TL TL

Gergege uygun deger farki
kar ya da zarara yansitilan 247.836 247.836 - -
finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal
varliklar 167 - - 167

a) Gercege uygun deger farki kar ya da zarara yansitilan finansal varhklar:

Gergege uygun deger farki kar ya da zarara yansitilan finansal varliklar alim satim amagli olup detaylari
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Ozel sektor tahvil ve bonolart 164.349 113.699
Mevduat sertifikalar 83.487 52.624
247.836 166.323

Grup kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi takdirde finansal varliklar1 ger¢cege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar igerisinde siniflandirmakta olup s6zkonusu finansal
yatirimlarin tamamu aktif piyasalarda islem gormeleri sebebiyle 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gegerli
olan piyasa fiyatlar iizerinden muhasebelestirilmistir.
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DIPNOT 24 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Ozel sektor tahvil ve bonolari ile mevduat sertifikalart ABD Dolari cinsinden olup agirlikli ortalama faiz
oranlart sirastyla yillik %2,42 ile %1,53tir (31 Aralik 2016: %1,99 ve %1,04).

Gergege uygun deger farki kar ya da zarara yansitilan finansal varliklarin donem igerisindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

2017 2016
1 Ocak 166.323 -
Finansal yatirimlarin alimi 332.375 181.202
Finansal yatirimlarin satigt (263.974) (44.374)
Makul deger artigi/ (azalist) 282 (267)
Kur farki geliri- net 12.830 29.762
31 Arahk 247.836 166.323
b) Satilmaya hazir finansal varhklar:
31 Aralk 2017 31 Aralik 2016
Tutar  Pay (%) Tutar Pay (%)
Caml1 Yem Besicilik Sanayi ve Tic. A.S. 167 0,19 167 0,19
Desa Enerji - 4,04 - 4,04
Bintur Turizm ve Catering Hizmetleri Tic. A.S. - 4,66 - 4,66
167 167

Grup’un satilmaya hazir finansal varliklari, aktif sermaye piyasalarinda islem gormediklerinden ve
sirketlerin makul degerleri giivenilir bir sekilde dl¢iilemediginden, maliyet bedellerinden toplam 3.889
TL (31 Aralik 2016: 3.889 TL) tutarinda deger diistikliigii arindirilmis olarak tasinmaktadir.

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NITELIGi VE
DUZEYI

a) Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh yiikiimliiliiglinii yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Grup yurtiginde biiyiik oranda bayilik sistemiyle
calismaktadir. Sirket, bayilerinden aldig1 teminat mektuplari, ipotekler, direk borglandirma sistemi ve
kredi kart1 tahsilatlari, tahsilat riskini azaltmakta ve bayilerden alman bu teminatlarla alacaklarini
kiyaslayarak bayilerin siparislerini kontrol etmektedir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri devamli
olarak izlenmektedir. Grup’un ticari alacaklarinin tahsilatindaki ge¢mis deneyimlerine bakildiginda,
ayrilan karsiliklarin dngdriilen sinirlar i¢inde oldugu goriilmektedir. Dolayistyla Grup yonetimi, ayrilan
karsiliklar diginda Grup’un ticari alacaklar ile ilgili ilave risk ongérmemektedir.
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DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla finansal araglarin kredi riski analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017:
Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
Iliskili Mliskili Bankalardaki Finansal
Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat  Yatirimlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 135 433.074 - 761 344.166 248.003 1.026.139
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism - 272.280 - - - - 272.280
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (3) 135 419.904 - 761 344.166 247.836 1.012.802
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan , aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger digiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri (3) - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramanmus varliklarin
net defter degeri (3) - 13.170 - - - - 13.170
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 2.592 - - - - 2.592
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - 167 167
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 27.213 - - - - 27.213
- Deger diigiikligii (-) - (27.213) - - - - (27.213)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - 8.975 - - - 4.056 13.031
- Deger diigiikliigii (-) - (8.975) - - - (3.889) (12.864)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

(1)  Grup’un ticari alacaklari temel olarak bira ve malt satiglarindan dogmaktadir.
(2)  Ilgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(3)  Grup yonetimi gegmis deneyimi g6z oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile kargilagilmayacagini dngérmektedir.
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TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Arahk 2016:

Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
Mliskili Mliskili Bankalardaki Finansal
Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat  Yatirimlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 92 341.037 - 1.107 297.073 166.490 805.799
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - 212.478 - - - - 212.478
A. Vadesi gegcmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (3) 92 326.579 - 1.107 297.073 166.323 791.174
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan , aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri (3) - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri (3) - 14.458 - - - - 14.458
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 7.459 - - - - 7.459
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - 167 167
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 26.049 - - - - 26.049
- Deger diigiikligii (-) - (26.049) - - - - (26.049)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - 7.900 - - - 4.056 11.956
- Deger digiikliigii (-) - (7.900) - - - (3.889) (11.789)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -

(1)  Grup’un ticari alacaklari temel olarak bira ve malt satiglarindan dogmaktadir.
(2)  Ilgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(3)  Grup yonetimi gegmis deneyimi goz oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilasilmayacagini ongormektedir.
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TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devamn)

31 Aralik 2017 ve 2016 itibariyla vadesi gegmis ancak deger diisiikligiine ugramamis finansal varliklarin
yaslandirmast asagidaki gibidir:

31 Aralhk 2017:
Ticari Alacaklar

Mliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam

Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢mis - 12.537 12.537
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis - 615 615
Vadesi tlizerinden 3-12 ay gegmis - 18 18
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis - - -
13.170 13.170

Teminat ile giivence altina alinmis kismi - (2.592) (2.592)
- Teminat mektubu - (2.268) (2.268)
- Ipotek - (324) (324)
- 10.578 10.578

31 Aralik 2016:
Ticari Alacaklar

Iliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam

Vadesi tlizerinden 1-30 giin gegmis - 8.253 8.253
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis - 3.025 3.025
Vadesi tizerinden 3-12 ay ge¢mis - 3.180 3.180
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis - - -
14.458 14.458

Teminat ile giivence altina alinmis kismi - (7.459) (7.459)
- Teminat mektubu - (7.370) (7.370)
- Ipotek - (89) (89)
- 6.999 6.999

b) Likidite riski:

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
limitleri ile fon kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Likidite riski, mevcut veya gelecekteki muhtemel borglanma gereksinimlerini karsilamak amaciyla
cesitli finansal kurumlardan yeterli miktarda fon kaynaklarini temin ederek yonetilmektedir. Likidite
riski, finansal yiikiimliiliiklerin vadesinde Grup tarafindan yerine getirilememesi riskini ifade eder.
Grup’un likidite y6netimi yaklasimi, normal veya zorlu kosullarda kabul edilemez zararlara sebebiyet
vermeden veya Grup’un piyasadaki imajini tehlikeye sokmadan yiikiimliilikkleri vadesinde yerine
getirecek seviyede yeterli likidite bulundurulmasidir.
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TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devamn)

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikklerinin vade dagilimim
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

31 Arahk 2017

Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar 1- Syl
Defter Toplam 3 aydan 3-12 ay arasi
Degeri (1+11+11) kisa (1) arasi (II) (r
Sozlesme uyarinca vadeler:
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler:
Ticari borglar 166.378 167.911 167.911 - -
166.378 167.911 167.911 - -

31 Aralk 2016

Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar 1- Syl
Defter Toplami 3 aydan 3-12 ay arasl
Degeri (1+1+11D) kisa (1) arasi (II) (1))
Sozlesme uyarinca vadeler:
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler:
Ticari borglar 118.778 119.028 119.028 - -
118.778 119.028 119.028 - -

Grup'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla tiirev finansal yiikiimliliikleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2016: Yoktur).
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TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devamn)

¢) Piyasa riski:

i) Faiz riski

Grup’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla faize duyarli enstriiman1 bulunmadig: i¢in Grup faiz riskine
maruz kalmamaktadir.

ii) Fiyat riski

Grup’un operasyonel karliligi ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlar1 belli bir 6l¢iide hammadde
fiyatlarindaki degisimden etkilenmektedir. Grup yonetimi tarafindan s6z konusu fiyatlar yakindan takip
edilmekte ve maliyetlerin fiyat {izerindeki baskisini indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici dnlemler
alimmaktadir.

iii) Doviz kuru riski

Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Mevcut riskler Yonetim Kurulu’nca
yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Grup’un déviz pozisyonu yakindan takip edilmektedir.
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TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

TL ABD Diger (TL TL ABD Diger (TL
Karsilig Dolari (bin) Avro (bin)  Karsiligr) Karsilig Dolari (bin) Avro (bin) Karsiligr)
1. Ticari Alacaklar 1.438 301 67 - 955 226 43 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, banka hesaplari dahil) 329.804 87.430 2 18 208.213 59.156 4 16
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 372 4 79 - 9.270 8 2.491 -
3. Diger - - - - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 331.614 87.735 148 18 218.438 59.390 2.538 16
5. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 26.888 2 5.953 - 3.773 1 1.016 -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 26.888 2 5.953 - 3.773 1 1.016 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 358.502 87.737 6.101 18 222211 59.391 3.554 16
10. Ticari Borglar (27.450) (1.802) (4.531) (193) (19.893) (1.048) (4.368) -
11. Finansal Yikimliiliikler - - - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliilikler (404) (107) - - (833) (233) - (13)
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (27.854) (1.909) (4.531) (193) (20.726) (1.281) (4.368) (13)
14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal Yikimliiliikler - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikkler - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - - - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (27.854) (1.909) (4.531) (193) (20.726) (1.281) (4.368) (13)
19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varlhik/
(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - - - -
19b. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - - - -
20. Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/ Varlik Pozisyonu (9+18+19) 330.648 85.828 1.570 (175) 201.485 58.110 (814) 3
21. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varhk/ Yiikiimliiliikk Pozisyonu
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 303.792 85.929 (4.462) (175) 189.275 58.334 (4.321) 16
22. Doviz Hedge’i I¢in Kullamilan Finansal Araglarin
Toplam Ger¢ege Uygun Degeri - - - - - - - -
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - - - - - -
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - - - - - -
25. Thracat 55.995 13.018 326 454 53.961 15.381 724 142
26. Ithalat 232.795 1.797 54.434 1.598 181.857 1.481 50.145 10.634
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1 OCAK - 31 ARALIK 2017 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devami)

31 Arahk 2017: Kar/ Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ ytikiimliiligii 32.412 (32.412)
2- ABD Dolart riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD dolar net etki (1+2) 32.412 (32.412)

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ yikimliliga (2.015) 2.015
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (2.015) 2.015

Diger doviz'in TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/ yikimliliga (18) 18
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz net etki (7+8) (18) 18
TOPLAM (3+6+9) 30.379 (30.379)
31 Aralik 2016: Kar/ Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ yiikiimlilagii 20.529 (20.529)
2- ABD Dolart riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD dolar net etki (1+2) 20.529 (20.529)

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ ylikiimliilagii (1.603) 1.603
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (1.603) 1.603

Diger doviz'in TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/ yiikiimliiligi 2 2
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz net etki (7+8) 2 (2
TOPLAM (3+6+9) 18.928 (18.928)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla yabanci paranin deger degisimlerinin 6zkaynaklar iizerinde
net donem kar tizerindeki etkileri haricinde herhangi bir etkisi bulunmamaktadir.
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DIiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

d) Sermaye riski yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini koruyarak hissedarlara kazang, diger
paydaslara fayda saglamaya calisirken, diger yandan da bor¢ ve Ozkaynaklar dengesini en verimli
sekilde kullanarak sermaye maliyetini azaltmay1 hedeflemektedir.

Grup sermayeyi borg/6zkaynaklar oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam o6zkaynaklara
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin ve kisa vadeli finansal yatirimlarin
toplam borg tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir.

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Toplam yiikiimliliikler 623.960 538.517
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (344.292) (297.196)
Eksi: Gergege uygun deger farki kar/ zarara
yansitilan finansal varliklar (247.836) (166.323)
Net borg 31.832 74.998
Toplam 6zkaynaklar 1.037.480 747.041
Bor¢/ 6zkaynaklar orani %3 %10
DiPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR
Finansal arag¢larin siniflari ve gergege uygun degerleri:
31 Arahk 2017: _
Itfa edilmis Gergege uygun
Krediler ve degerinden gosterilen deger farki kar/ zarara  Defter
alacaklar  finansal yiikimliillilkler yanstilan finansal varliklar ~ degeri Dipnot
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 344.292 - - 344292 27
Ticari alacaklar 433.209 - - 433.209 4
Finansal yatirimlar - - 247.836 247.836 24
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - 166.378 - 166.378 4
31 Aralik 2016:
itfa edilmis Gergege uygun
Krediler ve degerinden gosterilen deger farki kar/ zarara  Defter
alacaklar  finansal yiikiimliililkler yanstilan finansal varliklar ~ degeri Dipnot
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 297.196 - - 297.196 27
Ticari alacaklar 341.129 - - 341.129 4
Finansal yatirimlar - - 166.323  166.323 24
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - 118.778 - 118.778 4

Grup yOnetimi, finansal araglarin kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisiinmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 27 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Bankalar 344.166 297.073
- TL vadeli mevduat 245.925 240.846

- ABD Dolar1 vadeli mevduat 80.385 40.644

- TL vadesiz mevduat 16.320 14.389

- ABD Dolar1 vadesiz mevduat 1.536 1.194
Nakit 126 123
344.292 297.196

31 Aralik 2017 tarihi itibartyla 245.925 TL (31 Aralik 2016: 240.846 TL) tutarindaki vadeli mevduatin
agirlikli ortalama faiz orami yillik %15,24 (31 Aralik 2016: %11,54) olup agirlikli ortalama vadesi
16 Ocak 2018’dir (31 Aralik 2016: 12 Ocak 2017). 21.312 bin ABD Dolar1 (31 Aralik 2016: 11.549
bin ABD Dolar1) tutarindaki vadeli mevduatin faiz orani yillik %3,05 (31 Aralik 2016: %0,96) olup
vadesi 16 Subat 2018°dir (31 Aralik 2016: 6 Ocak 2017).

DiPNOT 28 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.
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