TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S.
VE BAGLI ORTAKLIGI

31 ARALIK 2015 TARIHI ITIBARIYLA
HAZIRLANAN KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR
VE BAGIMSIZ DENETCI RAPORU



BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S.
Yonetim Kurulu’na

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S.’nin (“Sirket”) ve bagl ortakliginin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2015 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarim1 6zetleyen dipnotlar ve diger
aciklayici notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik
icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goriis vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz
Denetim Standartlari'na ve Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’na uygun olarak yiiriitilmustiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanlishk icerip icermedigine dair makul
giivence elde etmek lizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde
etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasi igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, konsolide
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanlislik” risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin konsolide finansal
tablolarinin hazirlanmas1 ve ger¢ege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, igletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis verme amaci tagimaz. Bagimsiz
denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yani sira,
isletme yoOnetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalariin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olugturulmasi
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Gorligiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S$.’nin ve bagh
ortakliginin 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait finansal performansimi ve nakit akiglarmi Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin doérdiincii fikrasi uyarinca
diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 10 Mart 2016
tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap
doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas stzlesmesinin finansal
raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamustir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrast uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Gokhan Alpman, SMMM
Sorumlu Denetci

[zmir, 10 Mart 2016
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TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Onceki Donem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 628.702 424.508
Nakit ve Nakit Benzerleri 27 312.923 184.264
Finansal Yatirimlar 24 167 167
Ticari Alacaklar 4 256.206 198.551
Diger Alacaklar 5 369 542
Stoklar 6 47.674 37.861
Pesin Odenmis Giderler 15 11.363 3.123
Duran Varhklar 279.657 232.636
Diger Alacaklar 5 151 71
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 7 1.596 1.704
Maddi Duran Varliklar 8 260.766 219.959
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 4.798 1.672
Ertelenmis Vergi Varligi 22 11.133 9.011
Pesin Odenmis Giderler 15 1.213 219
TOPLAM VARLIKLAR 908.359 657.144

Izleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2015 TARIHLI

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

Bagumsiz Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmis Gecmis
Referanslari 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 386.438 296.072
Ticari Borglar 4 83.465 69.549
- Tliskili Taraflara Ticari Borglar 3 3.549 1.710
- 1liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 79.916 67.839
Diger Borglar 5 41.978 29.271
Ertelenmis Gelirler 15 1.136 -
Donem Kari Vergi Yiikiimliiligi 22 11.989 12.993
Kisa Vadeli Karsiliklar 77.373 64.123
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 12 21.066 16.616
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10 56.307 47.507
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 16 170.497 120.136
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 12.418 7.647
Uzun Vadeli Karsiliklar 12.418 7.647
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihiklar 12 12.418 7.647
TOPLAM YUKUMLULUKLER 398.856 303.719
OZKAYNAKLAR 509.503 353.425
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 509.503 353.425
Odenmis Sermaye 14 322.508 322.508
Sermaye Diizeltme Farklari 14 277.613 277.613
Paylara Iligkin Primler 14 154 154
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Giderler (2.327) (653)
-Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kayiplari (2.327) (653)
Gegmis Yillar Zararlar 14 (246.197) (366.199)
Net Donem Kar1 157.752 120.002
TOPLAM KAYNAKLAR 908.359 657.144

izleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasim olustururlar.
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TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYIi A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem  Onceki Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Kar veya Zarar Kisim
Hasilat 17 742.680 586.161
Satislarin Maliyeti (-) 17 (335.804) (258.177)
BRUT KAR 406.876 327.984
Genel Yonetim Giderleri (-) 18 (37.003) (31.671)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 18 (189.095) (154.691)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 32.555 11.248
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (26.492) (9.775)
ESAS FAALIYET KARI 186.841 143.095
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 20 20.073 12.642
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 20 (3.196) (36)
FINANSMAN GIDERi ONCESI FAALIYET KARI 203.718 155.701
Finansman Giderleri (-) 21 (4.839) (3.944)
VERGI ONCESI KAR 198.879 151.757
Vergi Gideri (41.127) (31.755)
- Dénem Vergi Gideri (-) 22 (42.830) (33.118)
- Ertelenmis Vergi Geliri 22 1.703 1.363
DONEM KARI 157.752 120.002
Dénem Karmnin Dagilim:
Kontrol Giicli Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylart 157.752 120.002
157.752 120.002
Ana Ortakhga Ait Dagitabilir Kar Uzerinden
Hesaplanan Pay Basina Kazang (tam Kr) 23 0,49 0,37
Diger Kapsamh Gelirler
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar (1.674) 120
-Tamimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim Kazang veya Kayiplar1 12 (2.093) 150
-Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 22 419 (30)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 156.078 120.122
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi:
Kontrol Giicli Olmayan Paylar - -
Ana Ortaklik Paylart 156.078 120.122
156.078 120.122

Izleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Denetimden Gecmig:

Kar veya Zararda

Yeniden

Siniflandirilmayacak

Birikmig Diger

Kapsaml Giderler Birikmig Zararlar
. Sermaye Pz_;\ylara Tammlanmis Fayda Gecmis Net

Odenmis  Diizeltme lliskin ~ Planlar1 Yeniden Yillar Donem . Toplam
Sermaye Farklan Primler Olg¢iim Kazan¢/Kayip Zararlan Kann  Ozkaynaklar
1 Ocak 2014 322.508 277.613 154 (773) (449.720) 83.521 233.303
Transfer - - - 83.521 (83.521) -
Toplam kapsamli gelir - - - 120 - 120.002 120.122
31 Aralk 2014 322.508 277.613 154 (653) (366.199) 120.002 353.425
Transfer - - - - 120.002 (120.002) -
Toplam kapsamli gelir - - - (1.674) - 157.752 156.078
31 Arahk 2015 322.508 277.613 154 (2.327) (246.197) 157.752 509.503

Izleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem

Onceki Donem

Bagumsiz Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmis Gegcmis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslar 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akislar::
Donem kart 157.752 120.002
Doénem kar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 7-8-9 58.241 43.277
Faiz geliri 20 (18.987) (10.597)
Vergi gideri 22 41.127 31.755
Reeskont faiz gideri (net) 1.346 261
Siipheli alacak karsiligt 19 3.324 2.728
Iptal edilen siipheli alacak karsilig1 19 (240) (303)
Kidem tazminati karsiligi 12 3.696 1.337
Kullanilmayan izin yiikiimliiligi ve diger karsiliklar 12 14.500 11.159
Maddi duran varlik satig zarari/ (kar1) (net) 20 2.254 (2.959)
Ozel tiiketim vergisi karsilig 10 1.559 1.559
Stok deger diistikliigi karsilig (net) 22 (25)
Diger karsiliklar ve tahakkuklar 10 7.258 8.088
271.852 207.282
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki artig 4 (62.098) (32.778)
Stoklardaki (artis)/ azalig 6 (9.835) 11.101
Diger alacaklar ve pesin 6denmis
giderlerdeki (artis)/ azalig 5-15 (8.638) 3.522
Diger borglar, ertelenmis gelirler ve diger kisa
vadeli yiikiimliiliklerdeki artis 5-15-16 64.204 40.650
Ticari borglardaki artig 4 13.929 18.977
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislari:
Odenen izin yiikiimliiliikleri ve diger karsiliklar 12 (10.050) (7.242)
Odenen kidem tazminat1 12 (1.018) (1.000)
Odenen dava ve dava harc1 karsiliklari 10 @an (70)
Pesin ddenen vergi 22 (43.834) (26.158)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 214.495 214.284
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlart 8-9 (105.093) (96.438)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satig hasilati 8-9-20 773 2.250
Alinan faiz 18.484 10.417
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (85.836) (83.771)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 128.659 130.513
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 27 184.264 53.751
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 27 312.923 184.264

izleyen dipnotlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S. (“Tirk Tuborg” veya “Sirket”) 1969 yilinda Izmir'de
kurulmustur. Sirket’in ana faaliyet konusu, yurtici ve yurtdisi piyasalarda satilmak {izere bira ve malt
tiretimi ile bunlarin satig1 ve dagitimdir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayith olup hisseleri 1989 yilindan itibaren Borsa
Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla, BIST e kayith %4,31
(2014: %4,31) oraninda hissesi mevcuttur. Sirket’in esas kontrolu elinde tutan nihai ana ortagi %95,69
oraninda pay ile International Beer Breweries Ltd’dir (“IBBL”) (Dipnot 14).

31 Aralik 2015 itibariyla Sirket ve bagl ortakligi konumundaki Tuborg Pazarlama A.S. (“Grup”)
biinyesinde istihndam edilen toplam ortalama personel sayis1 765 kisidir (2014: 692).

Sirket Tiirkiye’de kayith olup kayith ofis adresi asagidaki gibidir:
Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S.
Kemalpaga Caddesi No: 258

Isikkent 35070
[zmir

Bagl ortaklik

Sirket’in bagl ortakliginin detay1 asagidaki gibidir:

Islem gordiigii Esas faaliyet

borsalar Faaliyet tiirii konusu

Tuborg Pazarlama A.S. Yok Satig ve Bira satis ve
dagitim dagitimi

Sirket, yurti¢i pazarda satmak amaciyla tiretmis oldugu biranin tamamina yakin olan kismini, %99,99
(2014: %99,99) oraninda hissesine sahip oldugu bagli ortakligi konumundaki Tuborg Pazarlama A.S.’ye
(“Tuborg Pazarlama” veya “Bagli Ortaklik) satmakta, Tuborg Pazarlama ise bu tiriinlerin yurtigi satig
ve dagitimimi yapmaktadir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi.

Grup’un konsolide finansal tablolari, Tiirk Tuborg Bira ve Malt Sanayii A.S. Y6netim Kurulu tarafindan
onaylanmis ve 10 Mart 2016 tarihinde yaymnlanmas: igin yetki verilmistir. ilisikteki konsolide finansal
tablolar1 degistirme yetkisine, Sirket’in genel kurulu ve/veya yasal otoriteler sahiptir.

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar

a) TMS’ye uygunluk beyani

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus
olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 (“TMS”) esas alinmustir.
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TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
(Devam)

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar tarihi maliyet esasi baz alinarak TL olarak hazirlanmistir. Tarihi maliyetin
belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

b) Kullanilan para birimi

Grup'un finansal durumu ve faaliyet sonuclari, Grup'un i¢inde bulundugu ve operasyonlarini siirdiirdiigii
ana ekonomide gegerli olan para birimi cinsinden dlgtilmistiir (“fonksiyonel para birimi”). Konsolide
finansal tablolar ana sirketin fonksiyonel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

¢) Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
Tirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmigtir. Bu
dogrultuda, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi uygulanmamustir.

d) Konsolidasyona iliskin esaslar

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagli ortakliklar1 tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarini kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

*  yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde giiciiniin olmast;

* yatinim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmasi; ve

»  getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatinnmin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik tizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak {izere, ilgili yatinmdaki oy cogunlugunun kontrol giicli saglamak i¢in yeterli olup olmadigimin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 géz 6niinde bulundurur:

*  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin
karsilastirilmasi;

*  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

*  Sozlesmeye bagli diger anlasmalardan dogan haklar; ve

*  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak {izere) mevcut giicliniin olup
olmadigimi gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatirmminin iizerinde kontrol giicliniin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devam)

Sirketin bagli ortakliginin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla detaylar1 agagidaki gibidir:

Kurulus ve Sermayedeki Oy kullanma
Bagh Ortaklik faaliyet yeri pay orant (%) hakki1 orani1 (%) Ana faaliyeti
Tuborg Pazarlama A.S. Tiirkiye %099,99 %099,99 Bira satis ve

dagitimi

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik {izerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagh
ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol
giicli olmayan paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagh
ortakliklarin toplam konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarina ve
kontrol giicli olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayn1 olmas1 amaciyla bagh ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmisgtir.

Tiim grup i¢i varliklar ve yiikiimliliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligkin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve &nceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir.

Tespit edilen onemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve onceki dénem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlar
2.4.1 Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarini etkileyen yeni ve revize edilmis standartlar
Yoktur.

2.4.2 Grup’un finansal performansini ve/veya finansal durum tablosunu etkileyen yeni ve revize
edilmis standartlar

Yoktur.



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
(Devam)

2.4.3 2015 yilindan itibaren gecerli olup Grup’un finansal tablolarim etkilemeyen standartlar,
mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar*

2010-2012 Dénemine iliskin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
Iyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 39 *

2011-2013 Donemine Iliskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40 *

' 30 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

2.4.4 Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulamasi benimsenmemis
standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar1 heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araclar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gecis Aciklamalart icin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylari Icin  Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmasi *

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarimsal Faaliyetler: Tasiyict Bitkiler *

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi *

2011-2013 Donemine Iliskin Yillik

fyilestirmeler TFRS 12

TMS 1 (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri ®

2012-2014 Donemine Iliskin Yillik

Tyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 °

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéontemi *

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatinmer ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik
Satislart veya Ayni Sermaye Katkilar *

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarinin
(Degisiklikler) Uygulanmast *
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari

' 31 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.5.1 Hasilat

Gelirler, yurti¢i ve yurtdis1 bayi ve miisterilere yapilan bira ve yan iirlin satiglarindan elde edilmektedir.
Gelirler, teslimatin gergeklesmesi, gelir tutarinin giivenilir bir sekilde belirlenebilmesi, ve islemle ilgili
ekonomik faydalarin Grup’a akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinmasi beklenen bedelin
rayi¢ degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.
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Mal satisi:
Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

¢ Grup’un miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlar1 aliciya devretmesi,

e Grup’un miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

e Gelir tutarimin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi,

o Islemle iliskili ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas1 olmast, ve

o Islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi.

Faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini so6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Kira geliri:

Gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri, ilgili kiralama s6zlesmesi boyunca dogrusal yonteme gore
mubhasebelestirilir.

2.5.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olami ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel tiretim giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler hareketli agirlikli ortalama y6ntemine goére
degerlenir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig fiyatindan
tahmini tamamlanma maliyeti ile satis1 gerceklestirmek icin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin
toplaminin indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina diistiigiinde,
stoklar net gergeklesebilir degerine indirgenir ve deger diisiikliigiintin olustugu yilda konsolide kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Daha 6nce stoklarin net gerceklesebilir
degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar
nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger dusiikligii
karsihig1 iptal edilir. Iptal edilen tutar &nceden ayrilan deger diisiikliigii tutar1 ile sinirhdir.

2.5.3 Maddi Duran Varliklar

1 Ocak 2005 tarihinden 6nce elde edilen biitiin maddi varliklar 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile
ifade edilmis maliyetlerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra elde edilenleri ise elde etme
maliyetlerinden bu tarihe kadar birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigiiniin indirilmesi
sonrasinda olusan net degeri ile konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. Kullanima ve satigsa hazir
hale getirilmesi énemli Slglide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, bor¢lanma maliyetleri
Grup’un ilgili muhasebe politikasi uyarinca aktiflestirilir. Grup'un 2015 yili igerisinde kullanima ve
satisa hazir hale getirilmesi dnemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar1 bulunmamaktadir.

Maddi duran varliklar, kapasitelerinin tam olarak kullanilmaya hazir oldugu ve fiziksel durumlarinin
belirlenen iiretim kapasitesini karsilayacagi durumlarda aktiflestirilir ve amortismana tabi tutulmaya
baslanirlar. Maddi duran varliklarin hurda degerinin 6nemli tutarda olmadig1 tahmin edilmektedir.
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Maddi duran varliklarin iizerinden dogrusal amortisman yontemi uygulanarak amortisman
hesaplanmigtir. Arazi ve arsalar sonsuz Omre sahip olduklari varsayilarak amortismana tabi
tutulmamustir. Finansal kiralama ile edinilen varliklar, ilgili maddi duran varligin beklenen faydali
Omriine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin yaklagik ekonomik Omiirlerine gore yillik amortisman oranlar1 agagidaki

gibidir:

Oran (%)
Binalar ve yertistii diizenleri 25-4
Makine, tesis ve cihazlar 6,7-20
Demirbaslar, doniisiimlii siseler ve kasalar 6,7 -33
Motorlu araglar 12,5-20

Beklenen faydali 6miir, artik deger ve amortisman yontemi tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olast etkileri i¢in her yi1l gézden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak
muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varligin tagidigi degerin varligin geri kazanilabilir degerinden daha yiiksek oldugu
durumlarda maddi duran varlik geri kazanilabilir degerine indirilir. S6z konusu deger diisiikliigii
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuyla iliskilendirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasinda elde edilen kar ya da zarar, maddi duran varligin tasidigi
degere gore belirlenir ve ilgili gelir ve gider hesaplarina kaydedilir.

Bakim ve onarim giderleri olustuklari dénemin konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna gider olarak kaydedilirler. Aktiflestirmeden sonraki harcamalar, maddi duran varlhigin, séz
konusu varlikla ilgili gelecekte ekonomik faydanin Grup’a aktarilmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve
maliyetinin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebildigi durumlarda maliyetine eklenir veya ayr1 bir varlik olarak
konsolide finansal tablolara kaydedilir. Grup, aktiflestirmeden sonraki harcamalar kapsamindaki
degistirilen parcalarin diger boliimlerden bagimsiz bir sekilde amortismana tabi tutulup tutulmadigina
bakmaksizin tagiman degerlerini finansal durum tablosundan g¢ikarir. Varligin maliyetine eklenen s6z
konusu aktiflestirme sonrasi harcamalar, ekonomik dmiirleri ¢ergevesinde amortismana tabi tutulurlar.
2.5.4 Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirnm amacgli gayrimenkuller, kira ve/veya deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliikleri
diistildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler. Kabul goren kriterlere uymasi durumunda konsolide
finansal durum tablosunda yer alan tutara, var olan yatirim amagli gayrimenkulun herhangi bir kismini
degistirmenin maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirim amacgli gayrimenkullere yapilan giinliik
bakimlar dahil degildir. Yatirim amagli gayrimenkullerin amortismaninda dogrusal amortisman yontemi
kullanilmis olup amortisman siiresi 20-40 yildir.

Yatinm amagh gayrimenkuller, satilmalari veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda finansal durum tablosu dis
birakilirlar. Yatirm amagli gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan
kaynaklanan kar/zarar, olustuklar1 donemde konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna
dahil edilir.

2.5.5 Kiralama islemleri

Grup - kiraci olarak

Grup’un esas olarak miilkiyetin tiim risk ve kazanimlarin Gstline aldigr maddi duran varlik kiralamasi,
finansal kiralama seklinde siniflandirilir. Finansal kiralamalar, kiralama doneminin baginda kiralanmis
olan varligin rayi¢ degerinden veya asgari kira 6demelerinin o giinkii indirgenmis degerinden diisiik
olan1 {izerinden kaydedilir.
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Her bir kira 6demesi, bakiye borg iizerinde sabit bir oranin elde edilmesi amaciyla bor¢ ve finansal
masraflar arasinda tahsis edilir. Finansal masraflar disiildiikten sonra ilgili finansal kiralama borglari,
finansal kiralama borglar1 olarak kayitlara alinir. Finansal maliyetin faiz unsuru, kira dénemi boyunca
konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu
ile satin alman maddi duran varliklar, sahipligin kiralama sozlesmesi sonunda Grup’a gececegi
varsayimiyla, varligin tahmini faydali 6mrii ya da kira siiresinin kisa olani {izerinden amortismana tabi
tutulur.

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, faaliyet
kiralamasi olarak smiflandirilir. isletme kiralar1 (kiralayandan alinan tesvikler diisiildiikten sonra) olarak
yapilan 6demeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

2.5.6 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar agirlikli olarak satin alinan bilgi islem sistemleri, yazilimlar, sise kalip
tasarimlarindan ve bazi diger haklardan olugmakta olup isletme igerisinde olusturulan herhangi bir
maddi olmayan duran varlik bulunmamaktadir. Maddi olmayan duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden
once iktisap edilen kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmis maliyetlerinden,
1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyetleri lizerinden, birikmis
itfa paylar1 ve mevcutsa kalici1 deger diisiikliigliniin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile
konsolide finansal tablolara yansitilmaktadir. itfa paylar1 alis yilindan itibaren agirlikli olarak ii¢ yillik
ekonomik Omiirleri lizerinden dogrusal itfa yontemiyle hesaplanmistir. Beklenen faydali omiir ve
amortisman yontemi tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amactyla her
yil gbzden gegcirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Maddi
olmayan duran varliklarin hurda degerinin Onemli tutarlarda olmadigi tahmin edilmistir. Deger
diistikligiiniin olmast durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri kazanilabilir
tutara indirilir.

2.5.7 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her varlik i¢in her bir finansal durum tablosu tarihinde, s6z konusu varliga iliskin deger kaybinin
olduguna dair herhangi bir gdsterge olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o
varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri digiildiikten
sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Kullanima hazir
olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir finansal durum tablosu
tarihinde tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin
kayith degeri, kullanim veya satis yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger dusiikligii
meydana gelmistir. Deger diistikliigii kayiplart konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

Bir varlikta olusan deger disiikliigi kaybi, o varligin geri kazamlabilir tutarindaki miiteakip artigin,
deger disiikliigliniin  kayitlara alimmasimi izleyen donemlerde ortaya c¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gecmeyecek sekilde geri
gevrilir.

2.5.8 Borclanma Maliyetleri

Borglanma giderleri, faiz giderleri ve borglanma ile ilgili diger maliyetleri igermektedir. Alinan krediler
aldiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Alinan krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri
lizerinden gosterilir. Islem masraflar: diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri
arasindaki fark, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna kredi dénemi siiresince
finansal maliyet olarak yansitilir. Alinan kredilerin vadeleri finansal durum tablosu tarihinden itibaren
12 aydan kisa ise kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde, 12 aydan fazla ise uzun vadeli yiikiimliiliikler
igerisinde gosterilmektedir.
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Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi énemli 6l¢iide zaman isteyen varliklar (6zellikli varlik) s6z
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya {iretimi ile dogrudan iligskilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

2.5.9 Finansal Araclar

a) Finansal varliklar

Finansal varliklarin siniflandirilmasi, yatirnmlarin hangi amag¢ igin elde edilmesine bagli olarak
belirlenmektedir. Grup yonetimi, finansal varligin siniflandirilmasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta
ve bu siiflandirmayi her finansal durum tablosu doneminde tekrar degerlendirmektedir.

Grup, finansal varliklarini agagidaki gibi siniflandirmustir:

i. Krediler ve alacaklar

Alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tiirev olmayan
finansal varliklardan olusmaktadir. Alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Grup’un herhangi bir
bor¢luya dogrudan mal veya hizmet tedarik ettiginde ortaya g¢ikmaktadir. Vadeleri finansal durum
tablosu tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen varliklar iginde, 12 aydan fazla ise
duran varliklar i¢inde gosterilmektedir. Alacaklar, finansal durum tablosunda ticari alacaklar ve diger
alacaklar igerisine dahil edilmistir. Alacaklar, ilgili tutarlarin iglem masraflar1 g¢ikarildiktan sonraki
degerleri ile kaydedilir. Alacaklar sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri tizerinden gosterilir. Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve
ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin
beklenen omrii boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil
edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

il. Satilmaya hazir finansal varliklar

Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan ve baska bir simiflandirmaya tabi
tutulamayan finansal araclar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak simiflandirilmistir. Bunlar,
yonetimin finansal durum tablosu tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde
tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla satigina ihtiya¢ duyulmayacaksa
duran varliklara dahil edilmistir. Grup ydnetimi, bu finansal araglarin siniflandirmasini satin aldiklar
tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmay1 gézden gecirmektedir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve varlikla ilgili satin alma masraflar1 da
dahil olmak tizere maliyet bedelleri, sonraki donemlerde ise makul degerleri lizerinden gosterilmektedir.
Sirket’in %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu ve satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflandirdig: finansal varliklar, borsada islem gérmesi durumunda piyasa fiyatlar1 {izerinden finansal
tablolara yansitilmakta olup aktif bir piyasanin bulunmamasi durumlarinda, Sirket ilgili finansal varligin
gergege uygun degerini genel kabul géormiis degerleme yontemleri kullanarak hesaplamaktadir.

13



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devam)

Satilmaya hazir finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir rayi¢ degerinin olmadigi, makul degerin
hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun veya tatbik edilebilir olmamas1 nedeniyle makul
bir deger tahmininin yapilamamas: ve makul degerin giivenilir bir sekilde ol¢iilemedigi durumlarda
finansal varligin kayitli degeri, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler i¢in 31 Aralik 2004
tarihindeki alim giiciiyle ifade edilen diizeltilmis elde etme maliyeti iizerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden
sonra iktisap edilen kalemler i¢in ise elde etme maliyeti {izerinden, mevcutsa, deger diisiikliigliniin
cikarilmast suretiyle degerlenmistir. Deger diisiikliigi kayiplart konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal varliklarda deger diistikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disgindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her finansal durum tablosu tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligskin
gostergelerin  bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger disiikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilir.

itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin, deger diisiikliigii zarar1 sonraki dénemde
azalirsa ve azalig deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger disiikliigii zarari, deger dusiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diigiikliigli hicbir zaman muhasabelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 asmayacak sekilde konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarmin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

b. Finansal yiikkimluliikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak aracglari, s6zlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yikiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore simiflandirilir. Grup’un tiim
bor¢lar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yiikiimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar1 asagida belirtilmistir. Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger finansal ytlikiimliiliikler olarak siniflandirilir:

i. Diger finansal yiikiimliliikler

Diger finansal yiikiimliilikkler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden
arindirilmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliilikler sonraki
donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak
itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliligiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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2.5.10 Kur Degisiminin Etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 fonksiyonel para birimi olan TL cinsinden ifade
edilmistir. Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL
disindaki para birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle
kaydedilmektedir. Konsolide finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve
yiiktimliilikkler finansal durum tablosu tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak TL'ye ¢evrilmektedir.
Tarihi maliyet cinsinden Sl¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye
tabi tutulmazlar. Kur farklari olustuklari donemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilmektedir.

2.5.11 Pay Basina Kazang

Konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil
boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina béliinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlar1 ve 6zkaynaklarda artisa yol agmayan
benzeri hareketler, pay basina kazang hesaplamalarinda, ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna
gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin
gecmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

2.5.12 Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doéneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi
durumunda, konsolide finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Finansal
durum tablosu tarihinden sonra ortaya c¢ikan diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo
kullanicilarinin  ekonomik kararlarin1 etkileyen hususlar olmalari halinde konsolide finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir.

2.5.13 Karsiliklar, Kosullu Varlk ve Yiikiimliiliikler

Herhangi bir karsilik tutarinin konsolide finansal tablolara alinabilmesi igin; Grup’un ge¢mis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya kurucu yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yikiimliliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin kuvvetle muhtemel olmasi ve
$0z konusu ylikiimliiliik tutarinin giivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmas1 gerekmektedir.

Paranin zaman degerinin etkisinin 6nemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yiikiimliliigiin yerine
getirilmesi igin gerekli olmasi1 beklenen giderlerin bugiinkii degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
bugiinkii degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oranmin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz orani ile s6z konusu yiikiimliiliikle ilgili risk dikkate alinir. S6z konusu iskonto orani vergi
oncesi orandir. Iskonto orani, gelecekteki nakit akimlarmin tahminiyle ilgili riski igermez.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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Zarara sebebiyet verecek sozlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sozlesmelerden kaynaklanan mevcut ylikiimliiliikler, karsilik olarak hesaplanir
ve muhasebelestirilir. Grup’un, s6zlesmeye bagl yiikiimliilikklerini yerine getirmek i¢in katlamlacak
kagmilmaz maliyetlerin bahse konu sozlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik
faydalar1 asan s6zlesmesinin bulunmasi halinde, zarara sebebiyet verecek sdzlesmenin varoldugu kabul
edilir.

2.5.14 iliskili Taraflar

Bu konsolide finansal tablolar agisindan, ortaklar, finansal yatirimlar, International Beer Breweries Ltd
Grup sirketleri, iist diizey yonetim kadrosu ve yonetim kurulu iiyeleri, yakin aile iiyeleri ve bunlar

tarafindan kontrol edilen veya bunlarin tizerinde 6nemli etkinlikleri olan sirketler iligkili taraflar olarak
kabul ve ifade edilmislerdir.

2.5.15 Finansal Bilgilerin Béliimlere Gore Raporlanmasi

Grup’un sadece bir endiistriyel alanda faaliyet gostermesinden, satislarinin ¢ok biiyiik bir kisminin
Tiirkiye’de yapilmasindan ve varliklarinin tamaminin Tiirkiye’de bulunmasindan dolayr finansal
bilgilerin béliimlere gore raporlanmasina gerek duyulmamastir.

2.5.16 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk vergi mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 iizere, vergi karsiliklar1 her bir
isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

i. Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigii, ddnem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, konsolide kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gésterir. Grup’un cari vergi yukimliligi
finansal durum tablosu tarihi itibartyla yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.

ii. Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliilikklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin finansal
durum tablosu yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ytkiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir.
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Ertelenmis vergi ylikiimliilikkleri, Grup’un gecici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik
ve istiraklerdeki yatirnmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi1 ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligimin kayitli degeri, her finansal durum tablosu tarihi itibariyla gozden gegirilir.
Ertelenmis vergi varhiginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde
edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 dlgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklart ve yiiktimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla yasallagmig
vergi oranlar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Grup’un finansal durum tablosu tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya
da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi ig¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi ylkiimliiliikklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliilikklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

iii. Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

2.5.17 Cahsanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten c¢ikarilma durumunda &denmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 uyarinca s6z konusu tiirdeki
6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikimliligi, tim g¢alisanlarn
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmast beklenen yiikiimliiliik tutarlarimin net bugilinkii degerine gore
hesaplanmis ve konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve
kayiplar konsolide diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmustir.

2.5.18 Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bi¢cimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Grup’un bira
satis1 faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarin1 gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akislari,
Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirnmlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit
akiglarin1 gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde
kullandig1 kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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(Devam)

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

2.5.19 Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 dénemde ge¢mis yil zararlarindan indirilerek kaydedilir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, finansal durum tablosu tarihi itibariyla raporlanan varliklar
ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini, kosullu varliklarin ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasin
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en iyi
bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.

Grup’un 6nemli muhasebe varsayim ve tahminleri sunlardir:

a) Satumaya hazwr finansal varliklarda deger diistikliigii

Grup, satilmaya hazir finansal varliklar portfoylini muhtemel deger diisiikligi icin godzden
gecirmektedir. Deger diisiikliigii bulunup bulunmadigina dair degerleme, Gzellikle aktif bir piyasasi
bulunmadigindan dolay1 bagimsiz piyasa degerleme yontemleri kullanilamayan satilmaya hazir finansal
varliklarda yonetimin 6nemli tahminler yapmasini gerektirmektedir.

Tahminler, yatirimin finansal giicli ve goriiniimii, gercege uygun degerinde meydana gelen diisiikliigiin
ne kadar onemli oldugu ve degerindeki diisiikliigiin gecici veya uzun siireli olup olmadiginin
degerlendirilmesini igerir. Bu dogrultuda, borsada islem goérmeyen satilmaya hazir finansal varlik
yatirimlart maliyet degerleri tizerinden deger dusiikliigii karsihigr diistilerek gosterilmektedir.

b) Gelir vergisi

Grup’un gelir vergisi karsihigini belirlemesinde 6nemli tahminlerin kullanilmasi gerekmektedir. Grup vergi
yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan vergi karsiligini tahmin etmektedir. Nihai vergi sonuglar1 ¢iktiginda,
gerceklesen tutarlar tahmin edilenlerden farkli olabilir ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla kayitlarda
olan gelir vergisi karsiligina bir diizeltme getirebilir.

Vergi kuruluslan ile ilgili herhangi bir uzlagmazlik olmas1 durumunda, ilgili mercilerden karar gelene
kadar ya da yasal siire¢ sonuna kadar vergi hesaplama yontemi tam olarak belirlenemeyen kalemler igin
vergi gideri hesaplanmasi tahmin ve degerlendirmeler yapilmasini gerektirir.

C) Stipheli ticari alacak karsiligi

Ticari alacaklar ve diger alacaklardaki deger disiikliigii kaybi, Grup yonetiminin ticari alacaklar
tutarinin  hacmi, ge¢cmis deneyimler ve genel ekonomik kosullar ile ilgili degerlendirmesine
dayanmaktadir.

d) Duran varliklarin faydali émiirleri

Grup’un duran varliklarinin faydali ekonomik Omirleri, varligin iktisap tarihinde Grup yonetimi
tarafindan belirlenir ve diizenli olarak gozden gegirilir. Grup, bir varligin faydali dmriinii o varligin
tahmini faydasin1 g6z 6niinde bulundurarak belirler. Bu degerlendirme, Grup’un benzer varliklarla ilgili
deneyimlerine dayanir. Bir varligin faydali dmrii belirlenirken, Grup ayrica piyasadaki degisimler veya
gelismeler sonucu varliklarin teknik ve/veya ticari olarak kullanilamaz hale gelmesi durumunu da
dikkate alinir.

18
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31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devam)

e) Kidem tazminati karsilig

Grup yonetimi kidem tazminati yiikiimliligiinii tahmin etmek igin aktiier degerleme yontemleri
kullanmaktadir. Kidem tazminati karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
ylikiimliiliik tutarlarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve ilisikteki konsolide finansal
tablolarda yansitilmigtir. Buna goére toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda asagida yer alan aktiieryal
ongoriiler kullanilmigtir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
[skonto orani %4,50 %3,33
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hizi orani 2095,7 %096,2

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan yiikiimliiliigiiniin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto oranmi enflasyonun beklenen etkilerinden arndirilmig gergek
orani gosterir.

DIiPNOT 3 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar:

220 TL (2014: 79 TL).

b) iliskili taraflara olan ticari borglar:

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
United Romanian Breweries Bereprod S.R.L (“URBB”) 2.124 8
Desa Enerji Elektrik Uretim A.S. (“Desa Enerji”) 1.342 1.218
Diger 83 484
3.549 1.710
[liskili taraflara olan ticari borglarin agirlikli ortalama vadesi 1 aydir (2014: 1 ay).
¢) Mal ve hizmet satislar::
1.870 TL (31 Aralik 2014: 761 TL).
d) Mal ve hizmet alimlari:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
URBB 13.399 145
Desa Enerji 12.965 11.162
Diger 244 634
26.608 11.941

Desa Enerji'den elektrik ve kizgin su alimi yapilmaktadir. Ayrica, Grup bazi ihracat miisterilerine

satilmak tlizere 2015 yilinda URBB’ye fason mamiil iiretimi yaptirmistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

e) Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

Ust diizey yéneticiler, genel miidiir, baskan yardimcilari ve direktdrlerden olusmakta olup bu

yoOneticilere saglanan faydalar agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 10.553 9.616
Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydalar - -
Isten ayrilma sonrasi faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -
Diger 442 316
10.995 9.932

DIPNOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa vadeli ticari alacaklar:
31 Arahik 2015 31 Aralik 2014
Miisteri cari hesaplari 214.675 162.091
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 29.234 30.895
Kredi kart1 alacaklari 44,726 33.551
288.635 226.537
Eksi: Siipheli alacak karsilig (29.338) (26.254)
Vadeli satislardan kaynaklanan tahakkuk

etmemis finansal gelir (3.091) (1.732)
256.206 198.551

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari alacaklar i¢in hesaplanan tahakkuk etmemis finansal
gelir i¢in kullanilan agirlikli ortalama etkin faiz oram1 TL cinsinden ticari alacaklar i¢in yillik %10,99
(2014: %9,34) olup s6z konusu alacaklarin agirlikli ortalama vadesi 1 aydir (2014: 1 ay).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla vadesi gegen ticari alacaklar 7.174 TL (2014: 6.467 TL) tutarinda olup
s6z konusu ticari alacaklarin yaslandirmasi ve kredi riski analizi Dipnot 25’de detayli olarak

acgiklanmugtir.

Stipheli alacaklar karsiliginin dénem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak (26.254) (23.829)
Cari yil igerisinde iptal edilen karsilik (Dipnot 19) 240 303
Cari y1l igeriSinde ayrilan karsilik (Dipnot 19) (3.324) (2.728)
31 Arahk (29.338) (26.254)
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31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Grup’un ticari alacaklarini tahsil etmedeki gegmis deneyimi goz oniinde bulundurularak gerekli karsilik
ayrilmigtir. Ayrilan karsilik tutarmin hesaplanmasinda s6z konusu alacaklar i¢in alinmis olan teminat
dikkate alinmaktadir. Grup yonetimi ayrilmis olan siipheli alacaklarin disinda herhangi bir ek siipheli
alacak riskinin ticari alacaklarda yer almadigina inanmaktadr.

b) Kisa vadeli ticari borglar:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Saticilar cari hesaplari 72.116 61.490

Mliskili taraflara ticari bor¢lar (Dipnot 3) 3.549 1.710

Gider tahakkuklari 8.217 6.753
Eksi: Vadeli satiglardan kaynaklanan tahakkuk

etmemis finansal gider (417) (404)

83.465 69.549

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla kisa vadeli ticari borglar igin hesaplanan tahakkuk etmemis finansal
gider i¢in kullanilan agirlikli ortalama etkin faiz oran1 TL cinsinden ticari borglar icin yillik %10,93
(2014: %9,36) olup ticari borglarin ortalama vadesi 1 aydir (2014: 1 ay).

DiPNOT 5 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

a) Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Verilen depozito ve teminatlar 160 247
Is avanslar 139 131
Diger 70 164
369 542

b) Uzun vadeli diger alacaklar:
Verilen depozito ve teminatlar 151 71
151 71

¢) Diger borglar:

Alman depozitolar 41.978 29.271
41.978 29.271
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - STOKLAR

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014

Hammadde 19.093 13.985
Yart mamul 14.230 10.827
Mamiil 9.566 9.484
Diger 4,785 3.565
47.674 37.861

31 Aralik 2015 tarihi itibaryla diger stok kalemi ig¢inde 3.856 TL (2014: 3.143 TL) tutarinda yedek
parga stogu bulunmaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 9.653 TL (2014: 9.549 TL) tutarindaki mamiil stogu, 87 TL (2014: 65
TL) tutarinda stok deger diisiikliigii ayrilmak suretiyle net gerg¢eklesebilir degerleriyle; geri kalan stok
kalemleri ise maliyet bedeli ile degerlenmistir.

Cari donem igerisinde giderlestirilen ve satiglarin maliyeti ile iliskilendirilen hammadde, yart mamul ve
mamullerin toplam 191.473 TL (2014: 170.261 TL) tutarindadir (Dipnot 17).

DIiPNOT 7 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

1 Ocak 31 Arahk
2015 ilaveler Cikislar Transferler 2015

Binalar ve yeriistii diizenleri:
Maliyet degeri 3.297 - - - 3.297
Birikmis amortisman (1.593) (108) - - (1.701)
Net defter degeri 1.704 1.596
1 Ocak 31 Arahk
2014 ilaveler Cikislar Transferler 2014

Binalar ve yertistii diizenleri:
Maliyet degeri 3.297 - - - 3.297
Birikmis amortisman (1.483) (110) - - (1.593)
Net defter degeri 1.814 1.704

Yatirim amaglt gayrimenkullerden 2015 yilinda elde edilen toplam kira geliri 144 TL (2014: 50 TL)
tutarindadir (Dipnot 20). Yatirim amacgh gayrimenkullerden kaynaklanan herhangi bir isletme gideri
bulunmamaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla Grup’un yatirnm amacglh gayrimenkullerinin ger¢ege uygun
degeri, Grup’tan bagimsiz bir degerleme sirketi olan Celen Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve
Danismanlik A.S. (“Celen”) tarafindan izmir’de bulunan ticari gayrimenkul igin 31 Aralik 2013 ve
Ankara’da bulunan ticari gayrimenkul i¢in ise 31 Temmuz 2013 tarihleri itibartyla tespit edilmistir.
Celen, SPK tarafindan yetkilendirilmis olup sermaye piyasast mevzuati uyarinca gayrimenkul
degerleme hizmeti vermektedir ve ilgili bolgelerdeki emlaklarin gergege uygun deger dlgiimlemesinde
yeterli tecriibeye ve nitelige sahiptir. Sahip olunan bina ve yertistii diizenlerinin ger¢ege uygun degeri,
benzer emlaklar i¢in olan mevcut iglem fiyatlarii yansitan emsal karsilastirmali yaklagima ve maliyet
yaklasimina gore belirlenmistir. Binalarin ger¢ege uygun degerinin belirlenmesinde, mevcut kullanim
degerinin en yliksegi ve en iyisi kullanilmistir. Mevcut donemde farkli bir degerleme teknigi
kullanilmamustir.

22



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 7 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Grup’un yatirim amagh gayrimenkulleri ile s6z konusu varliklara iliskin
gercege uygun deger hiyerarsisi agagidaki tabloda gosterilmistir:

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
2015 TL TL TL

Ankara’da bulunan ticari
gayrimenkul 3.805 - 3.805 -
Izmir’de bulunan ticari gayrimenkul 1.677 - 1.677 )

DiPNOT 8 - MADDi DURAN VARLIKLAR

1 Ocak- 31 Aralik 2015 hesap donemi igindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 ilaveler Cikislar Transferler(*) 31 Arahk 2015
Maliyet degeri:
Arazi ve arsalar 1.701 - - - 1.701
Binalar ve yeriistii diizenleri 82.142 1.116 ) 4.386 87.641
Makine, tesis ve cihazlar 322.816 1.860 (75) 34.254 358.855
Demirbaslar ile doniisiimli
sigseler ve kasalar 233.921 62.457 (27.848) 9.987 278.517
Motorlu araglar 4.401 1.011 (69) - 5.343
Yapilmakta olan yatirimlar 24.001 35.909 (24) (50.263) 9.623
668.982 102.353 (28.019) (1.636) 741.680
Birikmis amortisman:
Binalar ve yeriistii diizenleri (56.857) (2.402) - - (59.259)
Makine, tesis ve cihazlar (258.663) (9.083) 75 - (267.671)
Demirbaslar ile doniisiimli
siseler ve kasalar (131.131) (44.838) 24.869 - (151.100)
Motorlu araglar (2.372) (560) 48 - (2.884)
(449.023) (56.883) 24.992 - (480.914)
Net defter degeri 219.959 260.766
(*) Dipnot 9.
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DIPNOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak- 31 Aralik 2014 hesap donemi igindeki maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2014 ilaveler Cikislar Transferler(*) 31 Arahk 2014
Maliyet degeri:
Arazi ve arsalar 1.634 67 - - 1.701
Binalar ve yeriistii diizenleri 77.447 20 (109) 4.784 82.142
Makine, tesis ve cihazlar 297.879 1.003 - 23.934 322.816
Demirbaslar ile doniisiimli
sigseler ve kasalar 196.801 58.652 (27.603) 6.071 233.921
Motorlu araglar 3.494 921 (14) - 4.401
Yapilmakta olan yatirimlar 24.653 34.516 - (35.168) 24.001
601.908 95.179 (27.726) (379) 668.982
Birikmis amortisman:
Binalar ve yeriistii dlizenleri (54.627) (2.236) 6 - (56.857)
Makine, tesis ve cihazlar (251.181) (7.482) - - (258.663)
Demirbaslar ile doniisiimli
siseler ve kasalar (125.879) (32.671) 27.419 - (131.131)
Motorlu araglar (1.901) (481) 10 - (2.372)
(433.588) (42.870) 27.435 - (449.023)
Net defter degeri 168.320 219.959
(*) Dipnot 9.

Donemin amortisman ve itfa payr giderlerinin 39.621 TL (2014: 30.229 TL) tutarindaki kismu tiretim
maliyetine (Dipnot 17), 16.452 TL (2014: 12.044 TL) tutarindaki kismi pazarlama, satis ve dagitim
giderlerine (Dipnot 18) ve 2.168 TL (2014: 1.004 TL) tutarindaki kismi ise genel yonetim giderlerine

(Dipnot 18) dahil edilmistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla “Demirbaglar ile doniisiimlii siseler ve kasalar” simifi igerisindeki
dontistimlii siseler ve kasalarin net defter degeri 75.207 TL (2014: 56.078 TL) tutarindadir.
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DIPNOT 9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 ve 2014 hesap donemlerindeki maddi olmayan duran varlik hareketleri agsagidaki gibidir:

1 Ocak 2015 aveler Cikislar Transferler(*) 31 Arahk 2015
Haklar 11.853 2.740 - 1.636 16.229
Birikmis itfa paylari (10.181) (1.250) - - (11.431)
Net defter degeri 1.672 4.798

1 Ocak 2014 ilaveler Cikislar Transferler(*) 31 Arahk 2014
Haklar 10.215 1.259 - 379 11.853
Birikmis itfa paylar (9.884) (297) - - (10.181)
Net defter degeri 331 1.672

(*) Dipnot 8.

Haklar, agirlikli olarak bilgisayar yazilimlarindan olusmakta olup isletme iginde olusturulan maddi
olmayan duran varlik bulunmamaktadir.

DiPNOT 10 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Diger kisa vadeli karsiliklar:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Ozel tiiketim vergisi karsilig1 (*) 29.219 27.660
Iskonto karsilig1 23.165 16.168
Dava harci karsiligi 845 862
Diger 3.078 2.817
56.307 47.507

(*) Grup ydnetimi 26 Agustos 2005 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan OTV tutar ile 31 Aralik 2004
tarihli Resmi Gazete’de yaymlanan OTV kanununa ekli 3 sayili listede belirtilen tutar arasindaki fark icin
vergi ash ve gecikme bedellerini de dikkate alarak toplam 29.219 TL (2014: 27.660 TL) tutarinda karsilik
ayirmistir.
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DiPNOT 10 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

OTV karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2015
1 Ocak 27.660
Doénem i¢indeki artig 1.559
31 Arahk 29.219

Dava harct karsiligi Grup tarafindan agilan muhtelif davalara iligkin %0,455 oraninda hesaplanan
yargilama harci bedellerinden olusmakta olup donem i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2015
1 Ocak 862
Cari y1l igerisinde kullanilan a7
31 Arahk 845

b) Kosullu varhk ve yiikiimliiliikler:

Sirket'e 2013, 2014 ve 2015 yillarinda teblig edilen 2008, 2009, 2010 ve 2011 hesap donemlerine iliskin
vergi inceleme raporlar ile, o zamanki ana ortak tarafindan nakden Sirket banka hesaplarina 6denip
2012 yilinda gergeklestirilen sermaye artirimi islemiyle beraber 6denmis sermaye eklenen sermaye
avanslarinin, sermayeye ilave edilene kadar borg olarak nitelendirilmesi gerektigi iddia edilerek bu
s6zde borca faiz isletilmemis olsa dahi emsal faiz bedeli iizerinden KDV hesaplanmis olmas1 gerektigi
iddiasinda bulunulmustur. Bunun sonucunda Sirket'e 7.4 milyon TL KDV ash ve 11.2 milyon TL
tutarinda vergi ziyai cezasi olmak iizere toplam 18.6 milyon TL tutarinda vergi/ceza ihbarnamesi teblig
edilmistir. Diger yandan, 2008 ve 2009 hesap donemlerine ait toplam 3.9 milyon TL tutarindaki vergi
asli ve 5.8 milyon TL tutarindaki vergi ziyai cezasina iligkin yargilamada vergi mahkemesinin lehe
karar1 3 Subat 2016 tarihinde teblig edilmis olup diger donemlere iliskin yargilama devam etmektedir.
[k derece vergi mahkemesinin Sirket lehine vermis oldugu karar gdz éniine alindiginda s6z konusu
isleme iligkin gelecekte herhangi bir kaynak c¢ikisinin meydana gelmesi Grup Yonetimi tarafindan
muhtemel olarak degerlendirilmemekte ve bu dogrultuda konsolide finansal tablolara karsilik
ayrilmasi gerektirecek herhangi bir durumun olugmadig: diigiiniilmektedir. S6z konusu tarhiyata kars
Sirket tarafindan her tiirlii yasal girisimde bulunulmakta olup konsolide finansal tablolarin onaylandig
tarih itibariyla yasal siire¢ devam etmektedir.
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DiPNOT 10 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Grup yoOnetimi, daha once ihtirazi kayit ile 6demis oldugu ve hukuka aykir1 olarak tahsil edildigini iddia
ettigi 2004 Eyliil ayma , 2004 Aralik ayina, 2005 Mayis ayia, 2005 Eyliil ayina ve 2006 Ocak ayina ait
OTV ve KDV bedellerine iliskin olarak tahakkuklarim iptali ve iadesi i¢in vergi mahkemeleri nezdinde
dava agmustir. S6z konusu davalardan 35 tanesi Tiirk Tuborg aleyhine kesinlesmis olup diger davalarda
ise yargilama siireci devam etmektedir. Yargilama siireci devam eden davalarin toplam tutar1 31 Aralik
2015 tarihi itibartyla 7.900 TL'dir (2014: 40.388 TL).

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla verilen banka teminat mektuplar: toplam 7.746 TL (2014: 7.197 TL)
tutarinda olup Grup’un teminat, rehin, ipotek ve kefalet ("TRI") pozisyonuna iliskin tablo asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1 7.746 7.197
i. TL 7.746 7.197

B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari 119.537 90.767

C. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amactyla diger 3. kisilerin borcunu
temin amactyla vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

D. Diger verilen TRi’lerin toplam tutari
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutar1
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger Grup sirketleri lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari

127.283 97.964

Grup'un vermis oldugu diger TRi'lerin 6zkaynaklara oran1 31 Aralik 2015 tarihi itibartyla %0'dir (2014:
%0).

DiPNOT 11 - TAAHHUTLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibartyla Grup'un kiraci oldugu operasyonel kiralama islemlerine iliskin

taahhiitler asagida belirtilmistir:
31 Aralik 2015

1vil 1-5vyil
Yabanc Para TL Yabanci Para TL
Ddéviz cinsi Tutan Karsihig Tutar Karsihig
(bin) (bin)

Avro 1.600 5.084 1.076 3.419
ABD Dolar 58 169 - -
TL - 2.796 - 1.379
8.049 4.798
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DIPNOT 11 - TAAHHUTLER (Devam)
31 Aralik 2014

1vil 1-Svil
Yabanci Para TL Yabanci Para TL
Doviz cinsi Tutan Karsihg Tutan Karsihgi
(bin) (bin)

Avro 1.678 4.733 1.569 4.426
ABD Dolari 208 482 53 123
TL - 764 - 1.823
5.979 6.372

7.859 TL (2014: 6.913 TL) tutarinda kira gideri cari yilda konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

DIPNOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kullanilmayan izin yiikiimliiliigii ve diger karsiliklar 21.066 16.616
21.066 16.616

Kullanilmayan izin yiikiimliiliigii ve diger karsiliklarin y1l igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2015
1 Ocak 16.616
Yapilan 6demeler (10.050)
Y1l i¢indeki artig 14.500
31 Arahk 21.066

b) Cahsanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar:
31 Arahk 2015 31 Arahik 2014

Kidem tazminati karsiligi 12.418 7.647
12.418 7.647

Grup, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢aligma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler igin 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan
veya vefat eden her galisanina kidem tazminat1 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.828,37 TL (31 Aralik 2014: 3.438,22 TL)
tavamna tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, c¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar, sirketin yiikiimliliiklerinin, tamimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasida
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:
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DIPNOT 12 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimlilikk tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanur. Ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik %6 enflasyon ve
%10,77 iskonto orani varsayimlarima gore yaklasik %4,50 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak
suretiyle hesaplanmustir (31 Aralik 2014: %3,33)

Istege bagli isten ayrilma oranlart da 0-15 yil galisanlar icin %4,30 (2014: %3,80), 16 ve iizeri yil
caliganlar igin %0 olarak dikkate alinmustir. Grup’un kidem tazminat1 karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak
2016 tarihinden itibaren gegerli olan 4.092,53 TL tavan tutari1 dikkate alimmstir (1 Ocak 2015: 3.541,37
TL).

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak 7.647 7.460
Hizmet maliyeti 3.441 1.088
Faiz maliyeti 255 249
Aktiieryal kayip/ (kazang) 2.093 (150)
Donem iginde 6denen (1.018) (1.000)
31 Arahk 12.418 7.647

Hizmet maliyeti ve faiz maliyeti toplam 3.696 TL (2014: 1.337 TL) tutarinda olup bunun 340 TL (2014:
177 TL) tutarindaki kismi genel yonetim giderlerine (Dipnot 18), 1.082 TL (2014: 502 TL) tutarindaki
kismu tiretim maliyetine ve 2.274 TL (2014: 658 TL) tutarindaki kismi ise pazarlama, satis ve dagitim
giderlerine dahil edilmistir.

DiPNOT 13 - NITELIKLERINE GORE GiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Satis gelirleri 742.680 586.161
Esas faaliyetlerden diger gelirler 32.555 11.248
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 20.073 12.642
Toplam gelirler 795.308 610.051
Direk hammadde ve malzeme gideri ile
stoklardaki degisim (191.473) (170.261)
Iscilik ve personel giderleri (75.746) (64.939)
Amortisman ve itfa paylart (58.241) (43.277)
Pazarlama giderleri (37.624) (31.477)
Diger iiretim giderleri (89.801) (45.356)
Diger giderler (138.705) (99.040)
Finansman gideri (4.839) (3.944)
Toplam giderler (596.429) (458.294)
Vergi dncesi kar 198.879 151.757
Vergi gideri (41.127) (31.755)
Net donem kari 157.752 120.002
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DIiPNOT 14 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Odenmis sermaye:

Sirket, SPK’ya kayith olan sirketlere taninan kayitli sermaye sistemini uygulamakta olup, 1 tam TL
nominal degere sahip kayitli hisselerini temsil eden kayitli sermayesi i¢in bir tavan belirlemistir. Sirket’in
onaylanmis ve 6denmis nominal degerdeki sermayesi 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kayith sermaye tavan: (tarihi degeri ile) 500.000 500.000
Nominal degeri ile onaylanmis ve 6denmis sermaye 322.508 322.508

Sirket’in ortaklar1 ve 6denmis sermaye i¢indeki paylari asagida belirtilmistir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
TL Hisse (%) TL  Hisse (%)
International Beer Breweries Ltd 308.597 95,69 308.597 95,69
Halka ac¢ik kisim 13.911 431 13.911 431
322.508 322.508

Her biri 1 tam Kr nominal degere sahip 32.250.825.300 adet (2014: 32.250.825.300 adet) hisse
bulunmaktadir. imtiyazl hisse yoktur.
Sermaye enflasyon

Tarihi Deger Endekslenmis Deger diizeltmesi farklari

Odenmis sermaye 322.508 600.121 277.613
b) Diger 6zkaynak kalemleri:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Sermaye diizeltmesi farklar 277.613 277.613

Hisse senetleri ihrag primleri 154 154

277.767 277.767

Yasal yedekler Tirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olugmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi (enflasyona gore endekslenmemis)
O0denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karinin yillik %51 oraninda ayrilir.
Ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii
dagitimlari tizerinden yillik %10 oraninda ayrilir.

Diger 6zkaynak kalemleri ise Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 cercevesinde degerlenen tutarlar ile
gosterilmektedir.

¢) Gegmis yillar zararlari:

Grup’un, Tirkiye Muhasebe Standartlari uyarinca diizenledigi konsolide finansal durum tablosunda
gostermis oldugu gecmis yillar zararlart 31 Aralik 2015 itibariyla 246.197 TL (2014: 366.199 TL)
tutarindadir.

30



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 15 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

a) Kisa vadeli pesin 6denmis giderler:

31 Aralik 2015 31 Aralk 2014
Gelecek aylara ait giderler 2.950 2.210
Stok siparis avanslari 8.413 913
11.363 3.123
Gelecek aylara ait giderler kalemi agirlikli olarak pesin 6denen sigortalardan olusmaktadir.
b) Uzun vadeli pesin 6denmis giderler:
Maddi duran varlik avanslari 1.213 219
1.213 219
c) Ertelenmis gelirler:
Miisterilerden alinan siparis avanslari 1.136 -
1.136 -
DIPNOT 16 - DIGER KISA VADELi YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Odenecek vergi ve fonlar 168.490 118.541
Diger 2.007 1.595
170.497 120.136
DIPNOT 17 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Hasilat
Yurti¢i satiglar- net 669.067 524.303
Yurtdisi satiglar- net 73.613 61.858
Toplam hasilat- net 742.680 586.161
Satislarin maliyeti
Direk hammadde ve malzeme gideri ile
stoklardaki degisim (191.473) (170.261)
Amortisman ve itfa paylar (39.621) (30.229)
Iscilik giderleri (14.909) (12.331)
Diger tiretim giderleri (89.801) (45.356)
Toplam satislarin maliyeti (335.804) (258.177)
BRUT KAR 406.876 327.984
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DIiPNOT 18 - GENEL YONETIM GIDERLERi VE PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI
a) Genel yonetim giderleri:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Personel giderleri 18.939 15.905
Disaridan saglanan hizmetler 6.095 4.374
Amortisman ve itfa paylari 2.168 1.004
Vergi, resim ve harglar 804 1.058
Kidem tazminati giderleri 340 177
Diger 8.657 9.153
37.003 31.671
b) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
Nakliye ve dagitim giderleri 45.739 38.131
Personel giderleri 41.898 36.703
Pazarlama giderleri 37.624 31.477
Disaridan saglanan hizmetler 26.110 21.512
Amortisman ve itfa paylari 16.452 12.044
Diger 21.272 14.824
189.095 154.691
DIPNOT 19 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER
a) Esas faaliyetlerden diger gelirler:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kur farki geliri 27.185 6.439
Hurda satig geliri 650 669
Tazminat gelirleri 477 521
Iptal edilen siipheli alacak karsilig1 240 303
Diger 4.003 3.316
32.555 11.248
b) Esas faaliyetlerden diger giderler:
Kur fark: gideri (13.743) (3.967)
Siipheli alacak karsilig1 (3.324) (2.728)
Diger (9.425) (3.080)
(26.492) (9.775)

32



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 20 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIiDERLER

a) Yatirim faaliyetlerinden gelirler:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Faiz geliri 18.987 10.597
Maddi duran varlik satig kari 942 1.995
Kira geliri 144 50
20.073 12.642
b) Yatirim faaliyetlerinden giderler:

Maddi duran varlik satis zarar1 (3.196) (36)
(3.196) (36)

DIPNOT 21 - FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Banka komisyonu ve diger masraflar (4.839) (3.944)
(4.839) (3.944)

DIPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK
VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Donem kan vergi yiikiimliiliigii:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Kurumlar vergisi karsiligt 42.830 33.118
Pesin 6denen vergi (30.841) (20.125)
Doénem kar1 vergi yiikiimliiliigii 11.989 12.993

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklari ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolar1 tlizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler igin
ayr1 ayr1 hesaplanmustir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2015 yili i¢in %20°dir (2014: %20). Vergiye tabi kurum kazanci
iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin tespitinde gider yazilan vergi
matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye tabi olmayan
gelirler ve diger indirimler diistildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir. Tiirkiye’de
gecici vergi tiger aylik donemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015 yili kurum
kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agsamasinda kurum kazanglari iizerinden
hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20°dir. (2014: %20). Zararlar gelecek yillarda olusacak
vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye
doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.
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DIPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK
VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlar1 5 yil i¢erisinde incelenerek degistirilebilir.

Tirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilig1 ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalan kisi ve
kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 (2014: %15) oraninda stopaja tabidir. Karmn sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

31 Aralik 2015 ve 2014 hesap donemlerine ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablolarinda yer alan vergi gideri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Dénem vergi gideri (42.830) (33.118)
Ertelenmis vergi geliri 1.703 1.363
(41.127) (31.755)

31 Aralik 2015 ve 2014 hesap donemlerine ait vergi gider mutabakat1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

Vergi oncesi kar 198.879 151.757
Vergi Oncesi zarar lizerinden vergi orantyla

hesaplanan vergi (39.776) (30.351)

Kanunen kabul edilmeyen giderler (2.936) (2.190)

Indirimler 355 193

Vergiye tabi olmayan diger diizeltmeler 1.230 593

Vergi gideri (41.127) (31.755)
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DIPNOT 22 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK
VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

Ertelenmis vergiler:

Grup, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliklerini, varhk ve yikiimliliklerin finansal durum
tablosundaki kayitli degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar tizerinden finansal durum
tablosu tarihi itibartyla yasalashis vergi oranlarimi kullanarak hesaplamaktadir. Ileriki dénemlerde
gerceklesecek gecici farklar iizerinden ylkiimlilik metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi
varliklar: ve yiikiimliiliikkleri i¢in uygulanan oran %20°dir (2014: %20).

Tiirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklar
olan bagh ortakliklar, ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olan bagl ortakliklar ile netlestirilmez ve ayri
olarak gosterilir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla toplam gegici farklar ve bunlarin yol agtig1 ertelenen vergi
yiikiimliilikkleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
Birikmis Ertelenmis vergi Birikmis Ertelenmis vergi
gecici  (yilikiimliiliigii)/ gecici  (yikiimliiliigii)/
farklar varhgi farklar varhgi
Maddi ve maddi olmayan
duran varliklar 23.045 (4.654) 13.746 (2.793)
Stoklar (1.300) 260 (976) 195
Kidem tazminati karsiligi (12.418) 2.509 (7.647) 1.560
Kullanilmayan izin ylikiimliligi
ve diger karsiliklar (21.066) 4212 (16.616) 3.323
Finansal yatirimlar deger
diistikligii karsilig (3.463) 693 (3.463) 693
Stipheli alacak karsilig (12.562) 2.513 (10.422) 2.084
Diger (27.985) 5.600 (19.737) 3.949
11.133 9.011

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varligi hareket tablosu asagidaki gibidir:

2015 2014
1 Ocak 9.011 7.678
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 1.703 1.363
Ozkaynak altinda muhasebelestirilen 419 (30)
31 Arahk 11.133 9.011
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DIPNOT 23 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina esas kazang, hissedarlara ait net dénem karmin ¢ikarilmig adi hisselerin s6z konusu
donemdeki agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile hesaplanir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Net donem kar1 A 157.752 120.002
Beheri 1 tam Kr nominal degerli hisse adedi B 32.250.825.300 32.250.825.300
Pay basina kazang¢ (tam Kr) A/B 0,49 0,37

31 Aralik 2015 ve 2014 hesap donemlerinde pay basina kazang ile seyreltilmis pay basina kazang
arasinda herhangi bir fark bulunmamaktadir.

DIPNOT 24 - FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal varhklar:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014
Tutar  Pay (%) Tutar Pay (%)
Camli Yem Besicilik Sanayi ve Tic. A.S. 167 0,19 167 0,19
Desa Enerji - 4,04 - 4,04
Bintur Turizm ve Catering Hizmetleri Tic. A.S. - 4,66 - 4,66
167 167

Grup’un satilmaya hazir finansal varliklari, aktif sermaye piyasalarinda islem gormediklerinden ve
sirketlerin makul degerleri giivenilir bir sekilde dl¢iilemediginden, maliyet bedellerinden toplam 3.889
TL (2014: 3.889 TL) tutarinda deger diisiikliigii arindirilmis olarak taginmaktadir.

DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYi

a) Kredi riski:

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagli yiikiimliiliigiinli yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya c¢aligmaktadir. Grup yurtiginde biiyiik oranda bayilik sistemiyle
caligmaktadir. Sirket, bayilerinden aldig1 teminat mektuplari, ipotekler, direk bor¢landirma sistemi ve
kredi kart1 tahsilatlari, tahsilat riskini azaltmakta ve bayilerden alinan bu teminatlarla alacaklarini
kiyaslayarak bayilerin siparislerini kontrol etmektedir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri devamli
olarak izlenmektedir. Grup’un ticari alacaklarinin tahsilatindaki ge¢mis deneyimlerine bakildiginda,
ayrilan karsiliklarin 6ngoriilen sinirlar i¢inde oldugu goriilmektedir. Dolayistyla Grup yonetimi, ayrilan
karsiliklar disinda Grup’un ticari alacaklari ile ilgili ilave risk 6ngérmemektedir.
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DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyla finansal araglarin kredi riski analizi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015:
Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
Iliskili Mliskili Bankalardaki Finansal
Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat  Yatirimlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 220 255.986 - 369 312.859 167 569.601
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - 174.355 - - - - 174.355
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (3) 220 248.812 - 369 312.859 - 562.260
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan , aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri (3) - - - - - - -
C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramanmus varliklarin
net defter degeri (3) - 7.174 - - - - 7.174
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 3.093 - - - - 3.093
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - 167 167
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 24.147 - - - - 24,147
- Deger diigiikligii (-) - (24.147) - - - - (24.147)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - 5.191 - - - 4.056 9.247
- Deger diigiikliigii (-) - (5.191) - - - (3.889) (9.080)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski i¢eren unsurlar - - - - -

(1)  Grup’un ticari alacaklari temel olarak bira ve malt satiglarindan dogmaktadir.
(2)  Ilgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(3)  Grup yonetimi gegmis deneyimi g6z oniinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagilmayacagini 6ngdrmektedir.
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DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Arahk 2014:
Alacaklar
Ticari Alacaklar (1) Diger Alacaklar
Mliskili Mliskili Bankalardaki Finansal
Taraf Diger Taraf Taraf Diger Taraf Mevduat  Yatirimlar Toplam
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) (2) 79 198.472 - 542 183.280 167 382.540
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kism - 136.929 - - - - 136.929
A. Vadesi gegcmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri (3) 79 192.005 - 542 183.280 - 375.906
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan , aksi takdirde vadesi
gecmis veya deger diigiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri (3) - - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin
net defter degeri (3) - 6.467 - - - - 6.467
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - 3.639 - - - - 3.639
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - 167 167
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 23.216 - - - - 23.216
- Deger diigiikligii (-) - (23.216) - - - - (23.216)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - 3.038 - - - 4.056 7.094
- Deger digiikliigii (-) - (3.038) - - - (3.889) (6.927)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1 -
E. Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - -

(1)  Grup’un ticari alacaklari temel olarak bira ve malt satiglarindan dogmaktadir.
(2)  Ilgili tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(3)  Grup yonetimi gegmis deneyimi géz 6niinde bulundurarak ilgili tutarlarin tahsilatinda herhangi bir sorun ile karsilagilmayacagini dngérmektedir.
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DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devamn)

31 Aralik 2015 ve 2014 itibariyla vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis finansal varliklarin
yaslandirmast asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015:
Ticari Alacaklar

Mliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam

Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢mis - 4.866 4.866
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis - 1.754 1.754
Vadesi tlizerinden 3-12 ay gegmis - 554 554
Vadesi lizerinden 1-5 y1l gegmis - - -
7.174 7.174

Teminat ile giivence altina alinmis kismi - (3.093) (3.093)
- Teminat mektubu - (2.799) (2.799)
- Ipotek - (294) (294)
- 4.081 4.081

31 Arahk 2014:
Ticari Alacaklar

Mliskili Taraflar Diger Taraflar Toplam

Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢mis - 3.967 3.967
Vadesi tizerinden 1-3 ay gecmis - 1.375 1.375
Vadesi tizerinden 3-12 ay ge¢mis - 1.125 1.125
Vadesi tizerinden 1-5 y1l gecmis - - -
6.467 6.467
Teminat ile giivence altina alinmig kismi - (3.639) (3.639)
- Teminat mektubu - (2.957) (2.957)
- Ipotek - (682) (682)
- 2.828 2.828

b) Likidite riski:

Ihtiyatli likidite riski yonetimi, yeterli dlgiide nakit ve menkul kiymet tutmay, yeterli miktarda kredi
limitleri ile fon kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarmni kapatabilme giiciinii ifade
eder.

Likidite riski, mevcut veya gelecekteki muhtemel borglanma gereksinimlerini karsilamak amaciyla
cesitli finansal kurumlardan yeterli miktarda fon kaynaklarini temin ederek yonetilmektedir. Likidite
riski, finansal yiikiimliiliiklerin vadesinde Grup tarafindan yerine getirilememesi riskini ifade eder.
Grup’un likidite yonetimi yaklagimi, normal veya zorlu kosullarda kabul edilemez zararlara sebebiyet
vermeden veya Grup’un piyasadaki imajini tehlikeye sokmadan yiikiimliliikleri vadesinde yerine
getirecek seviyede yeterli likidite bulundurulmasidir.
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DIiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Asagidaki tablo, Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yilkiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken
tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler iizerinden 6denecek faizler asagidaki

tabloya dahil edilmistir.

31 Aralik 2015

Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar 1- Syl
Defter Toplam 3 aydan 3-12 ay arasi
Degeri (1+11+11) kisa (1) arasi (II) (r
Sozlesme uyarinca vadeler:
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler:
Ticari borglar 83.465 83.882 83.882 - -
83.465 83.882 83.882 - -
31 Arahk 2014
Sozlesme
Uyarinca
Nakit Cikislar 1- Syl
Defter Toplami 3 aydan 3-12 ay arasl
Degeri (1+1+11D) kisa (1) arasi (II) (1))
Sozlesme uyarinca vadeler:
Tiirev olmayan finansal
yiikiimliiliikler:
Ticari borglar 69.549 69.953 69.953 - -
69.549 69.953 69.953 - -

Grup'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla tiirev finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir (2014: Yoktur).
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DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devamn)

¢) Piyasa riski:

i) Faiz riski

Grup’un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla faize duyarli enstriimani bulunmadig: i¢in Grup faiz riskine
maruz kalmamaktadir.

ii) Fiyat riski

Grup’un operasyonel karlilig1 ve operasyonlarindan sagladigi nakit akimlar1 belli bir 6l¢iide hammadde
fiyatlarindaki degisimden etkilenmektedir. Grup yonetimi tarafindan s6z konusu fiyatlar yakindan takip
edilmekte ve maliyetlerin fiyat {izerindeki baskisini indirgemek amaciyla maliyet iyilestirici onlemler
alimmaktadir.

iii) Doviz kuru riski

Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1 kur
degisiklerinden dogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Mevcut riskler Yonetim Kurulu’nca
yapilan diizenli toplantilarda izlenmekte ve Grup’un déviz pozisyonu yakindan takip edilmektedir.
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DiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Yabanci Para Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2015 31 Arahk 2014

TL ABD Diger (TL TL ABD Diger (TL

Karsihg Dolar (bin) Avro (bin)  Kargiligr) Karsiligi Dolart (bin) Auvro (bin) Karsiligi)

1. Ticari Alacaklar 2.557 841 35 - 2.860 1.193 33 -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, banka hesaplar dahil) 117.611 40.443 4 6 58.642 25.287 1 1
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 8.388 3 2.637 - 872 4 164 400
3. Diger - - - - - - - -
4. Donen Varhiklar (1+2+3) 128.556 41.287 2.676 6 62.374 26.484 198 401
5. Ticari Alacaklar - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar 1.198 - 362 48 209 - 74 -
7. Diger - - - - - - - -
8. Duran Varhklar (5+6+7) 1.198 - 362 48 209 - 74 -
9. Toplam Varhklar (4+8) 129.754 41.287 3.038 54 62.583 26.484 272 401
10. Ticari Borglar (12.419) (882) (3.059) (134) (4.970) (811) (1.087) (23)
11. Finansal Yikiimlilikler - - - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler (1.125) (387) - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (13.544) (1.269) (3.059) (134) (4.970) (811) (1.087) (23)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikimliliikler - - - - - - - -
16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - - - - - R
17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16) - - - - - - - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) (13.544) (1.269) (3.059) (134) (4.970) (811) (1.087) (23)

19. Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Araglarin Net Varhik/

(Yiikiimliiliik ) Pozisyonu (19a-19b) - - - - - - - -
19a. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden

Tiirev Uriinlerin Tutar1 - - - - - - - -
19b. Aktif Karakterli Finansal Durum Tablosu Dis1 Déviz Cinsinden

Tiirev Uriinlerin Tutar - - - - - - -
20. Net Yabanci Para (Yiikiimliiliik)/ Varlik Pozisyonu (9-18+19) 116.210 40.018 (21) (80) 57.613 25.673 (815) 378
21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varhk/ Yiikiimliiliikk Pozisyonu

(1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 107.749 40.402 (3.020) (128) 56.532 25.669 (1.053) (22)
22. Diviz Hedge’i i¢in Kullamlan Finansal Araglarin

Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri - - - - - - - -
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutar: - - - - - - - -
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutar1 - - - - - - - -
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DIPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devamn)

31 Aralik 2015: Kar/ Zarar
Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolarr’min TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ ytikiimliiligii 11.747 (11.747)
2- ABD Dolart riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD dolar net etki (1+2) 11.747 (11.747)

Avro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ yikimliliga (960) 960
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (960) 960

Diger doviz'in TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/ yikimliliga (13) 13
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz net etki (7+8) (13) 13
TOPLAM (3+6+9) 10.774 (10.774)
31 Arahk 2014: Kar/ Zarar

Yabanci paranin Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/ yiikiimlilagii 5.952 (5.952)
2- ABD Dolart riskinden korunan kismi (-) - -
3- ABD dolar net etki (1+2) 5.952 (5.952)

Avro’nun TL Kkarsisinda %10 degerlenmesi halinde:

4- Avro net varlik/ ylikiimliilagii (297) 297
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - -
6- Avro net etki (4+5) (297) 297

Diger doviz'in TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/ yiikiimliiligi (2) 2
8- Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
9- Diger doviz net etki (7+8) (2) 2
TOPLAM (3+6+9) 5.653 (5.653)

43



TURK TUBORG BiRA VE MALT SANAYII A.S.

31 ARALIK 2015 HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Tiirk Lirast "TL" olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

d) Sermaye riski yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini koruyarak hissedarlara kazang, diger
paydaslara fayda saglamaya calisirken, diger yandan da bor¢ ve Ozkaynaklar dengesini en verimli
sekilde kullanarak sermaye maliyetini azaltmay1 hedeflemektedir.

Grup sermayeyi borg/6zkaynaklar oranimi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam &zkaynaklara
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan diisiilmesiyle

hesaplanir.
31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Toplam borglar 398.856 303.719
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (312.923) (184.264)
Net Borg 85.933 119.455
Toplam 6zkaynaklar 509.503 353.425
Bor¢/ 6zkaynaklar orani %34
DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin siniflar1 ve ger¢ege uygun degerleri:
31 Aralik 2015: Itfa edilmis
Krediler ve degerinden gosterilen Defter

alacaklar finansal yiikiimliliikler degeri Dipnot
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 312.923 - 312.923 27
Ticari alacaklar 256.206 - 256.206 4
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - 83.465 83.465 4
31 Arahk 2014: itfa edilmis

Krediler ve degerinden gosterilen Defter

alacaklar finansal yiikiimliiliikler degeri Dipnot
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 184.264 - 184.264 27
Ticari alacaklar 198.551 - 198.551 4
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - 69.549 69.549 4

Grup yoOnetimi, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigim diistinmektedir.
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DIPNOT 27 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Bankalar 312.859 183.280
- TL vadeli mevduat 190.252 120.757

- ABD Dolar1 vadeli mevduat 117.408 58.628

- TL vadesiz mevduat 5.016 3.895

- ABD Dolar1 vadesiz mevduat 183 -
Nakit 64 984
312.923 184.264

31 Aralik 2015 tarihi itibartyla 190.252 TL (2014: 120.757 TL) tutarindaki vadeli mevduatin faiz orani
yillik %13,38 (2014: %10,84) olup vadesi 19 Ocak 2016’dir (2014: 20 Ocak 2015). 40.380 bin ABD
Dolart (2014: 25.283 bin ABD Dolar1) tutarindaki vadeli mevduatin faiz orani yillik %0,4 (2014:

%2.0) olup vadesi 12 Ocak 2016’dir (2014: 20 Ocak 2015).
DiPNOT 28 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur.
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